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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I
STARBREEZE AB (PUBL)

Notera att teckningsritterna forviantas ha ett ekonomiskt viarde.

For att inte teckningsrétternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e  Utnyttja de erhéllna teckningsritterna och teckna nya aktier senast den 7 september 2020, eller

. Senast den 3 september 2020 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktieigare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for
begriansningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
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Viktig information
For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se ”Vissa definitioner” pa nésta sida.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggtras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”).

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet giller svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har uppréttats i bade en svenskspréakig och en
engelsksprakig version. Avsnittet “Sammanfattning” har upprittats i en dansksprakig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska
den svenska versionen ha foretrade.

Starbreeze har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner dn
Sverige och Danmark. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Schweiz, Sydkorea eller Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder
an de som foljer av svensk ritt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan
jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgérder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan
jurisdiktion. Teckning av aktier och forvirv av vdrdepapper i strid med ovanstidende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta prospekt méste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig
vérdepapperslagstiftning.

En investering i virdepapper ér forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Starbreeze och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tilldgg till detta prospekt. Ingen person &r behorig att liamna
ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta prospekt och, om sa énda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Starbreeze och Starbreeze ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta prospekt eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra
att informationen i detta prospekt dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggorandet av detta prospekt eller att det
inte har forekommit ndgon fordndring i Starbreeze verksamhet efter ndimnda dag. Om det sker vésentliga fordndringar av informationen i detta
prospekt kommer sadana fordndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektforordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha ldmnat eller,
i vissa fall, bli ombedda att 1dmna, utféstelser och garantier som Starbreeze och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Starbreeze forbehaller sig
ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Starbreeze eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller
ett asidosdttande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsritter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Starbreeze (”Virdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frén 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Virdepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under
Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allménheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vérdepapper i USA kommer
endast att lamnas i enlighet med ett undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat
antal befintliga aktiedgare som (i) &r qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, (ii) 4r befintliga aktiedgare i
Starbreeze per denna dag och vid tidpunkten for teckning, och (iii) har undertecknat och skickat ett sé kallat investor letter till Starbreeze i ett
format och med ett innehall acceptabelt for Starbreeze. Mottagare av detta prospekt underréttas hirmed om att Starbreeze kan komma att forlita sig
pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter den forsta dag dd Vérdepapperna erbjods till allménheten kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vardepapper inom USA
som genomfors av en virdepappersmaiklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéra ett asidosdttande av registreringskraven i
Securities Act.

Virdepapperna har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig
virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sédan myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta
prospekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra ldnder dn Sverige
och Danmark. I andra medlemslidnder i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sidant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen. I andra lander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast
lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. I vriga ldnder i EES som
inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sdidant erbjudande endast ldmnas i enlighet med tillimpligt undantag i
den nationella lagstiftningen.

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Starbreeze aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avser”, “bedomer”, ”forvantar”, “kan”, “planerar”, ”anser”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte 4r grundade pa historiska fakta, utgor framéatriktad information. Framatriktad
information 4r till sin natur férenad med sévél kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida héndelser och
omstindigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
visentligen skilja sig frén vad som uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Starbreeze framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland
annat dem som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt giller endast per dagen for prospektets
offentliggdrande. Starbreeze ldmnar inga utféstelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av
ny information, framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Starbreeze revisor.
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Nyemissionen i sammandrag

Foretridesritt Teckning och betalning med subsidiér foretridesritt samt utan foretriadesrétt
Varje befintlig aktie av serie A i Starbreeze beréttigar till en (1) Anmilan om teckning med subsidiér foretradesritt samt utan foretradesritt ska ske till Carnegie senast
teckningsrétt av serie A och varje befintlig aktie av serie B i Starbreeze den 7 september 2020 pé sdrskild anmédlningssedel som kan erhallas fran Starbreeze webbplats,

berittigar till en (1) teckningsritt av serie B. En (1) teckningsritt ger rétt till  www.starbreeze.com, pa nagot av Carnegies kontor i Sverige eller pa Carnegies webbplats for prospekt,
teckning av en (1) ny aktie med primér foretradesrétt, varvid teckningsritter www.carnegie.se. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet.

av serie A berittigar till teckning av aktier av serie A och teckningsratter av.  Depakunder hos forvaltare ska istéllet anméla sig till, och enligt instruktion frén, forvaltaren.

serie B berittigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som inte

tecknas med primir foretridesritt erbjuds samtliga aktiefigare till teckning Ovrig infoymation
(subsididr foretridesriitt). Kortnamn aktie serie A: STAR A

ISIN-kod aktie serie A: SE0007158928
Teckningskurs ISIN-kod teckningsritt serie A: SE0014730941
0,69 SEK per aktie. ISIN-kod BTA 1 serie A: SE0014730958
ISIN kod BTA 2 serie A: SE0014730966
Avstimningsdag for ritt till deltagande i nyemissionen
20 augusti 2020 . .
Kortnamn aktie serie B: STAR B
Teckningsperiod ISIN-kod aktie serie B: SE0005992831
24 augusti-7 september 2020 ISIN-kod teckningsritt serie B: SE0014730974
ISIN-kod BTA 1 serie B: SE0014730982
Handel med teckningsriitter ISIN-kod BTA 2 serie B: SE0014730990
24 augusti-3 september 2020
Handel med BTA 1 LEI-kod: 213800T681VZFR868L.42

24 augusti=9 september 2020 Finansiell information

3 . . . . Delérsrapport januari-september 2020 10 november 2020
Teckning och betalning med primiir foretriadesritt Bokslutskommuniké 2020 16 februari 2021

Teckning med stod av teckningsrétter (primér foretradesritt) sker under
teckningsperioden genom samtidig kontant betalning.
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Vissa definitioner

I detta prospekt anvénds foljande definitioner:

”Starbreeze” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Starbreeze AB (publ) (organisationsnummer 556551-8932) eller den koncern vari Starbreeze AB (publ) dr
moderbolag. ”"New Publishing” avser New Starbreeze Publishing AB (organisationsnummer 559194-5471). Publishing” avser Starbreeze Publishing AB (organisationsnummer
556779-9654). "Production” avser Starbreeze Production AB (organisationsnummer 556292-1063). ”New Studios” avser New Starbreeze Studios AB (organisationsnummer
559194-8897). "Rekonstruktionsbolagen” avser Starbreeze, Publishing, Production och Starbreeze Studios AB (organisationsnummer 556558-4496). Med “koncernen” avses
Starbreeze AB (publ) och dess dotterbolag.

”Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ).
”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.
”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

”SEK”, JEUR” och ”"USD” avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar. M avser miljoner. T avser tusen.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varning

Detta prospekt har upprittats med anledning av nyemission av aktier av serie A respektive serie B i Starbreeze
AB (publ) (organisationsnummer 556551-8932), Box 7731, 103 95 Stockholm, med foretriadesritt for Bolagets
aktiedgare. ISIN-koden for aktierna av serie A & SE0007158928 och ISIN-koden for aktierna av serie B dr
SE0005992831. Starbreeze LEI-kod dr 213800T681VZFR868L42.

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se) i egenskap av behdrig myndighet enligt Prospektférordningen den
18 augusti 2020.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i
viardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela prospektet fran investerarens sida. En investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om talan vicks i domstol angdende informationen i prospektet
kan den investerare som ar kdrande enligt nationell rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for dverséttning av
prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast alédggas de personer som har
lagt fram sammanfattningen, inklusive dversittningar av den, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de 6vervéger att investera i sadana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ir emittent av virdepapperen?

Starbreeze AB (publ), organisationsnummer 556551-8932, dr emittent av virdepapperen enligt detta prospekt.
Starbreeze styrelse har sitt site 1 Stockholms kommun. Bolaget bildades i Sverige den 12 januari 1998 och
registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 1998. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Starbreeze LEI-kod dr 213800T681VZFR868L42.

Huvudsaklig verksamhet

Starbreeze &r en oberoende utvecklare och skapare av PC- och konsolspel med ett globalt marknadsfokus och
med studios i Stockholm, Barcelona och Paris. Bolaget ar verksamt p& den globala spelmarknaden och dess
produkter siljs via plattformar som till exempel Steam, PlayStation Store och Xbox Games Store. Starbreeze
slutkunder, det vill sdga de som spelar Bolagets spel, finns &ver hela varlden. I dagslédget har Bolaget flest
spelare i Nordamerika, Europa och Asien. De egenutvecklade spelen riktar sig frimst till hardcore-spelare med
fokus pé Bolagets kdrngenre co-op forstapersonsskjutare.

Efter den foretagsrekonstruktion som pagick fran december 2018 till december 2019 &r Bolagets verksamhet
idag helt fokuserad pa dess kdrnverksamhet; den egenutvecklade spelfranchisen PAYDAY som totalt har 6ver
28 miljoner installerade basspel sedan lanseringen 2013 och dver 6,6 miljoner community-medlemmar pé Steam.
Den tredje titeln i varumérket, PAYDAY 3, ar for ndrvarande under spelutveckling med forvantad lansering
under 2022-2023. Bolaget arbetar &ven med att utveckla mobilspelet PAYDAY: Crime War.

Bolaget har kontor och bedriver verksamhet frimst i Sverige, med huvudkontoret i Stockholm, men dven i
Frankrike, USA och Spanien. Per den 30 juni 2020 uppgick antalet anstéllda i koncernen till 125, varav 101 var
baserade i Stockholm. Under de forsta sex manaderna 2020 respektive rdkenskapséret 2019 uppgick Bolagets
nettoomséttning till 53,3 MSEK respektive 280,0 MSEK, varav 49,7 MSEK respektive 109,4 MSEK
genererades fran det egenutvecklade varumirket PAYDAY.

Storre aktieagare

Per den 31 juli 2020 hade Starbreeze 28 375 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Digital Bros S.P.A (”Digital
Bros”), med cirka 10,05 procent av kapitalet och 24,60 procent av rosterna. Tabellen nedan visar Starbreeze
aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier eller
roster 1 Bolaget.



Agare/forvaltare/depabank Aktier av serie A

Aktier av serie B

Andel kapital, %
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Andel roster, %

Digital Bros S.P.A 26 695 287
Swedbank Robur Fonder AB 10 180 153
Forsta AP-fonden 7795179
Fjarde AP-fonden 10 620 895
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1566 269
Ovriga aktiedgare 27871 301
Totalt 84 729 084

9733 948
43327 893
34999 996

700 000

16 712 626
172 101 086
277 575 549

10,05
14,77
11,81
3,12
5,05
55,20
100,00

24,60
12,90
10,40
9,50
2,88
39,72
100,00

Killa: Euroclear Sweden

Bolagets koncernledning

I tabellen nedan anges medlemmarna i Starbreeze koncernledning per dagen for detta prospekt.

Namn Befattning

Mikael Nermark VD

Mats Juhl CFO

Maeva Sponbergs Chief Commercial Officer

Per Juhlén Head of Production

Martin Ternheim HR Director

Charlotte Albertsson Head of Business and Financial Control
Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21 (Bonnierhuset), 113 97 Stockholm) ér Starbreeze revisor,
med auktoriserade revisorn Nicklas Kullberg som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rikenskapsaret 2019 (inklusive jaimforelsesiffror for rakenskapséret
2018) har (utdver alternativa nyckeltal) hdmtats fran Starbreeze arsredovisning for rakenskapsaret 2019, som har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt International Financial Reporting Standards och IFRIC-tolkningar sdésom de antagits av EU
("IFRS”) och reviderats av Starbreeze revisor. Den finansiella informationen nedan for perioden januari—juni
2020 (inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period 2019) har (utover alternativa nyckeltal) himtats fran
koncernens delérsrapport for perioden januari—juni 2020, som har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av Starbreeze

revisor.

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

2019 2018 Jan—juni 2020 Jan—juni 2019

TSEK
Nettoomséttning 280 002 349 955 53318 207 774
Rérelseresultat (EBIT)! -504 362 -1 577 805 5085 -204 375
Periodens resultat -401 099 -1 336 352 -105 633 -232 472
Rérelsemarginal, %' -180,1 -450,9 9,5 -98.4
Vinstmarginal, %' -161,6 -385,0 -198,7 -109.4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,22 -4,20 -0,31 -0,71
! Alternativt nyckeltal.
Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag

31 dec 2019 31 dec 2018 30 juni 2020 30 juni 2019
TSEK
Summa tillgadngar 591972 1086 494 634 266 925 250
Summa eget kapital 6158 339 006 24 657 180 868
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Koncernens kassafléodesanalys i sammandrag

2019 2018 Jan—juni 2020 Jan—juni 2019
TSEK
Kassaflode fran den 1opande verksamheten 49 508 49 906 14 325 66 727
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 239 -559 224 -49 548 14171
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 344 334 43 083 -12 674
Periodens kassaflode 13 269 -164 984 7 860 68 224

Specifika nyckelrisker for emittenten

Starbreeze har genomgatt foretagsrekonstruktion och ar foremal for risker hanforliga
till genomforandet av rekonstruktionsplanen

Den 3 december 2018 ansokte Rekonstruktionsbolagen om foretagsrekonstruktion i enlighet med lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion med anledning av likviditetsbrist. Under 2019 arbetade rekonstruktoren,
tillsammans med Rekonstruktionsbolagen och dess borgenérer, fram en rekonstruktionsplan innehallande ett
ackordsforslag som faststdlldes av Stockholms tingsritt den 6 december 2019 ("Rekonstruktionsplanen”).
Enligt Rekonstruktionsplanen avser Rekonstruktionsbolagen vidta ett antal atgérder, exempelvis avyttra viss
verksambhet. Vidare foljer av Rekonstruktionsplanen att New Publishing avser att soka extern finansiering och
ingé sa kallade forlagsavtal bland annat for spelet PAYDAY 3 for att pa s sitt forbattra likviditeten i New
Publishing. Rekonstruktionsbolagen har vidare &tagit sig att betala viss ackordslikvid i december 2020. Det finns
en risk att Rekonstruktionsbolagen inte lyckas efterleva Rekonstruktionsplanen, vilket medfor risk for att
ackordet forverkas och for att Rekonstruktionsbolagen hamnar pa obestand. Den yttersta konsekvensen av att
Rekonstruktionsbolagen inte fullgor sina skyldigheter enligt Rekonstruktionsplanen ér att
Rekonstruktionsbolagen riskerar att forsattas i konkurs och att Starbreeze fortsatta verksamhet dventyras.

Risker hanforliga till ingdende av forlagsavtal for PAYDAY 3

Om Starbreeze inte skulle lyckas med att ingd forlagsavtal for PAYDAY 3 eller tillse att Bolaget erhéller annan
finansiering dn den forestdende nyemissionen fore halvarsskiftet 2021 kommer inte Rekonstruktionsbolagen att
kunna uppné den finansieringsplan som Rekonstruktionsplanen ar baserad pa och inte heller uppfylla sina
ataganden som foljer av Starbreeze och Publishings 1dneavtal med Nordea Bank Abp, filial i Sverige
("Nordea”). Lyckas inte New Publishing inga sddant forlagsavtal finns det en risk att New Publishing inte har
tillracklig likviditet for att aterbetala finansiering till Rekonstruktionsbolagen, vilket i sin tur medfor risk for att
dessa inte kan fullgdra betalning till borgendrerna enligt den tidplan som har faststéllts i Rekonstruktionsplanen.
Det innebar vidare en risk for att Starbreeze och Publishing inte uppfyller sina dtaganden i laneavtalet med
Nordea. Om atagandena i laneavtalet med Nordea inte fullgors kan Nordea realisera de sékerheter som banken
har i form av bland annat pantrétt i aktierna i New Publishing, vilket riskerar att &ventyra Starbreeze fortsatta
verksamhet.

Risker hanforliga till Starbreeze produktutveckling

Det finns en risk att kompletterande eller alternativa tekniska 16sningar visar sig bli nddvéndiga vid utveckling
av Starbreeze spelprodukter. Oplanerat utvecklingsarbete riskerar att forsena marknadsintroduktionen for
Bolagets produkter, 6ka Bolagets utvecklingskostnader och leda till uteblivna intékter. Omfattande oplanerat
utvecklingsarbete riskerar dessutom medfora att Bolagets spel inte lanseras pa marknaden dverhuvudtaget, vilket
kan innebaéra att Bolaget inte far nagon avkastning péa betydande investeringar och dérigenom far en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets intdkter, kassaflode och resultat. Om Starbreeze inte lyckas utveckla nya spel eller
forbattra befintliga spel, eller misslyckas i sin kommunikation med kunder och inte lyckas anpassa sina spel efter
kunders efterfragan, kan det vidare leda till att Starbreeze forlorar marknadsandelar och kunder samt ha en
betydande negativ inverkan p& Bolagets marknadsstéllning, nettoomséttning och resultat.

Starbreeze ar beroende av framgangsrik lansering av spel och andra produkter

Starbreeze kdrnverksamhet bestar av att utveckla spel. For att denna verksamhet ska vara framgangsrik och
lonsam dr det av avgorande betydelse att lanseringen av ett spel som Starbreeze har utvecklat blir framgangsrikt
och mottas positivt pa spelmarknaden. Det finns en betydande risk att en lansering av ett nytt spel eller annan
produkt som Starbreeze utvecklat inte mottas positivt av kunder eller av marknaden i 6vrigt, vilket kan fa
visentligt negativa konsekvenser for Bolaget i form av uteblivna intdkter. Laga intikter vid lansering av spel
eller andra produkter till f6ljd av nimnda hindelser kan dessutom begrinsa Starbreeze forméga att utveckla nya
produkter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet visentligt negativt.
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Starbreeze ar foremal for risker hanforliga till konkurrensfaktorer

Starbreeze verkar pa en mycket konkurrensutsatt marknad som kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling med
stindiga forbattringar och nya lanseringar av spel. Den breda geografiska marknaden for Starbreeze gor att
antalet foretag som kan ses som konkurrenter ar stort och Starbreeze konkurrerar sdledes med bédde sma och stora
aktorer fran flera olika regioner. Om Starbreeze misslyckas med att anpassa sig efter nya affarsmodeller och/eller
ny teknik eller av ndgot annat skél inte lyckas konkurrera effektivt kan det leda till att Starbreeze forlorar kunder
och betydande marknadsandelar, vilket kan ha en betydande negativ effekt pa Bolagets lonsamhet och resultat.

Starbreeze ar beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Starbreeze &r ett kunskapsintensivt foretag och dr beroende av att fortsatt kunna anstélla, utbilda och bibehalla ett
antal specialister och nyckelpersoner med kompetens inom exempelvis Engine och Network Programming. Om
Starbreeze misslyckas med att attrahera, utveckla, behélla och motivera kvalificerad personal som behovs i
verksamheten skulle det forsvéra Bolagets leverans och utveckling av spelprodukter. Det finns en risk att detta
leder till betydande uteblivna intékter och 6kade kostnader, vilket skulle ha en vésentlig negativ inverkan pa
Starbreeze 16nsamhet och resultat.

Starbreeze ar beroende av distributorer for forsdaljning av Bolagets produkter

Starbreeze &r verksamt pd den globala spelmarknaden och forsdljningen av Starbreeze utvecklade spel och
produkter sker globalt och huvudsakligen via olika distributionsplattformar. Skulle ndgon eller ndgra av Bolagets
viktigare distributdrer avbryta eller begransa Starbreeze tillgang till deras respektive plattformar, forsdmra
Bolagets villkor, rapportera felaktiga forséljningssiffror till Starbreeze eller forfordela Starbreeze i forhallande
till andra spelutvecklare finns en risk att Starbreeze forsiljning och konkurrenssituation paverkas negativt.
Starbreeze séljer dessutom en viss andel av sina spelprodukter via traditionella aterforséljare med fysiska butiker.
Det finns en risk att en sddan distributdr gor en felaktig bedomning av forvintad efterfragan for aktuellt spel,
vilket kan leda till att Bolaget gar miste om mdjliga intékter.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till sina immateriella rattigheter

Starbreeze &r beroende av att erhélla och uppritthalla ett tillfredsstdllande immaterialrattsligt skydd for sina
nuvarande och framtida produkter. Om Starbreeze produkter inte omfattas av ett tillrickligt immaterialréttsligt
skydd, om Starbreeze know-how eller andra foretagshemligheter sprids eller anvénds pa ett obehorigt sitt eller
om konkurrenter oberoende utvecklar motsvarande know-how kan det ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och produktutveckling samt forsdmra forutséttningarna for Bolaget att ingé framtida
forlagsavtal och andra samarbetsavtal. Detta skulle i lingden ha en vésentlig negativ paverkan pé Bolagets
lonsamhet, finansiella stillning och resultat. Starbreeze riskerar dven att bli foremél for ansprék eller kostsamma
rattsliga processer rorande immateriella rittigheter. Om Starbreeze misslyckas med att fordelaktigt 16sa eller
forlika sddana forfaranden eller ansprak kan det ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
konkurrenskraft och resultat.

Starbreeze ar foremal for likviditets- och kapitalrisker

Starbreeze har for niarvarande inte tillrdckligt med rorelsekapital for att garantera fortsatt drift under resterande
delen av 2020 och forvéntas fa ytterligare likviditetsbrist om inte medel tillfors under 2020. Bolaget ar darfor i
behov av extern kapitalisering, sdsom forestdende nyemission. Mojligheten att erhalla kapital eller finansiering
genom lan med gynnsamma villkor beror pé flera faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. Om
Rekonstruktionsbolagen inte lyckas aterbetala sina skulder i enlighet med Rekonstruktionsplanen medfor det en
risk for att ackordet forverkas och for att Rekonstruktionsbolagen forsétts i konkurs. Om New Publishing inte
lyckas refinansiera den befintliga koncerninterna finansieringen pa godtagbara villkor skulle det ha en negativ
inverkan pa New Publishings likviditet och i forldngningen dventyra Starbreeze fortsatta verksamhet.

Risker hanforliga till laneavtal med Nordea

Per dagen for detta prospekt uppgar Starbreeze totala skulder till Nordea till 110,9 MSEK. Starbreeze och
Publishings ldneavtal med Nordea innehaller ataganden som innebér att Starbreeze méste leva upp till vissa
definierade mél under avtalets 16ptid. Om Starbreeze i framtiden inte skulle ha mgjlighet att uppfylla sina
ataganden i laneavtalet med Nordea och inte beviljas undantag kan Nordea séga upp avtalet och realisera de
sdkerheter som banken har i form av bland annat pantritt i aktierna i New Publishing, vilket riskerar att &ventyra
Starbreeze fortsatta verksamhet.
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Nyckelinformation om vardepapperen

Virdepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser nyemission av hogst 84 729 084 aktier av serie A (ISIN-kod SE0007158928) och hogst
277 575 549 aktier av serie B (ISIN-kod SE0005992831) med foretradesritt for Starbreeze aktiedgare. Aktierna
av serie A respektive serie B i Starbreeze ar utfardade enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i SEK.
Kvotvirdet per aktie av serie A respektive serie B ar 0,02 SEK. Per dagen for detta prospekt finns det

362 304 633 aktier i Starbreeze, varav 84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 aktier av serie B.

Rittigheter som sammanhiinger med viirdepapperen

Varje aktie av serie A berittigar till tio (10) roster och varje aktie av serie B berittigar till en (1) rost. Rétt att
delta i bolagsstimma har aktieégare som &r inford i Starbreeze aktiebok fem vardagar fore stimman samt
anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A eller serie B ska
dgare av aktier av serie A och serie B dga foretréddesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier de forut dger (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér foretrddesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr teckning). Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast aktier av serie A eller aktier av serie B ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar aktier av serie A eller serie B, dga foretrddesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut dger. Detta ska inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesrétt.

Aktier av serie A ska pa begéran av édgare till sddana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begiran om
omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som ska omvandlas till aktier av serie B
samt om begéran inte omfattar hela innehavet, vilka aktier av serie A omvandlingen avser, ska goras hos
styrelsen. Bolaget ska genast anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen ar verkstilld nir registrering skett samt antecknats i avstimningsregistret.

Samtliga aktier medfor lika rtt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststédllda avstimningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Starbreeze aktier ar inte
foremal for inskrdnkningar i den fria 6verlatbarheten.

Utdelningspolicy

Det kassaflode som genereras i New Publishing kommer att anvindas for aterbetalning av skulderna till
Rekonstruktionsbolagen samt for att finansiera fortsatt utveckling och tillvéxt av verksamheten.
Rekonstruktionsbolagen kommer att anvinda mottagna medel for aterbetalning i enlighet med
Rekonstruktionsplanen. Styrelsen for Starbreeze har ddrmed inte for avsikt att foresla utdelning till aktieigarna
de ndrmaste aren. Starbreeze har historiskt inte ldmnat utdelning.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Starbreeze aktier av serie A respektive serie B 4r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap.
Kortnamnet for aktierna av serie A och B &r STAR A respektive STAR B. Aktierna som emitteras genom
forestdende nyemission kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ér specifika for vardepapperen?

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i védrde finns en risk att investerare inte far tillbaka sitt investerade
kapital. Starbreeze aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm och aktiekursens utveckling &r beroende av en rad
faktorer, varav en del dr bolagsspecifika medan andra 4r knutna till aktiemarknaden som helhet. Tidigare har
aktiekursen for Bolaget sérskilt paverkats av offentliggdrande rérande rekonstruktionen, marknadsféring av spel
vid exempelvis spelméssor, lansering av spel och spekulation kring forvintade nyheter. Det finns en risk att det
inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Starbreeze aktier, vilket kan
paverka investerares mojligheter att realisera deras investerade kapital. Detta utgor en betydande risk for
enskilda investerare.

Framtida utdelningar fran Starbreeze dr beroende av flera faktorer

Starbreeze har historiskt inte ldmnat utdelning och Starbreeze styrelse avser att anvénda det kassaflode som
genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvaxt av verksamheten och avser ddrmed inte att foresla
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utdelning till aktiedgarna de ndrmaste dren. Eventuella framtida utdelningar fran Starbreeze beror pa ett antal
faktorer, sdsom framtida resultat, finansiell stillning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Vidare
innebédr Rekonstruktionsplanen, forenklat uttryckt, att kassaflodet, i den man det inte tas i ansprak for
utbetalningar hénforliga till den operativa verksamheten, ska anviindas for betalning till borgenirer.

Framtida kapitalokningar, lanekonverteringar och utnyttjande av teckningsoptioner i
Starbreeze kan leda till utspdadning och inverka negativt pa aktiekursen

Starbreeze kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretrddesemissioner eller riktade emissioner. I likhet med den forestdende nyemissionen kommer sadana
kapitalokningar leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar eller inte erbjuds att teckna
aktier. Framtida kapitalokningar eller konvertering av utestdende konvertibla lan leder till utspadning av den
agarandel i Starbreeze som innehas av befintliga aktiedgare vid den aktuella tidpunkten och skulle kunna ha en
negativ inverkan pa aktiekursen, resultatet per aktie och substansvérdet per aktie och ddrigenom utgora en
betydande risk for enskilda investerare.

Det finns en risk att handeln i teckningsrdtter och BTA 1 kan vara begrdansad

Handeln i teckningsratter och BTA 1 kan komma att vara begréansad, vilket kan medfora problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA 1. En begrénsad likviditet kan ocksé forstarka
fluktuationerna i marknadspriset for teckningsrétter och/eller BTA 1. Prisbilden for dessa instrument kan ddrmed
vara inkorrekt eller missvisande.

Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper till allminheten
och upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Starbreeze styrelse beslutade den 30 juni 2020, under forutsdttning av bolagsstimmans godkénnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesritt for Starbreeze aktiedgare. Styrelsens beslut om
nyemission godkandes vid en extra bolagsstimma den 13 augusti 2020. Emissionsbeslutet innebér att Starbreeze
aktiekapital 6kas med hogst 7 246 092,69 SEK, fran nuvarande 7 246 092,69 SEK till hogst 14 492 185,38 SEK,
genom utgivande av hogst 84 729 084 nya aktier av serie A och hdgst 277 575 549 nya aktier av serie B. Efter
nyemissionen kommer antalet aktier i Starbreeze att uppga till hogst 724 609 266 aktier, varav hogst

169 458 168 aktier av serie A och hogst 555 151 098 aktier av serie B. Starbreeze aktiedgare har foretriadesrétt
att teckna de nya aktierna i férhdllande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstimningsdag for ratt till
deltagande i nyemissionen ar den 20 augusti 2020.

For varje befintlig aktie av serie A som innehas pa avstimningsdagen erhélls en (1) teckningsrétt av serie A och
for varje befintlig aktie av serie B erhalls en (1) teckningsritt av serie B. En (1) teckningsrétt beréttigar till
teckning av en (1) ny aktie med primér foretradesratt, varvid teckningsrétter av serie A berittigar till teckning av
aktier av serie A och teckningsritter av serie B berittigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som inte
tecknas med primér foretradesritt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesritt). I den
utstrackning nya aktier inte tecknas med primér eller subsididr foretradesritt ska dessa tilldelas aktiedgare och
andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesratt. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som
aven har tecknat aktier med stod av teckningsrétter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 24
augusti 2020 till och med den 7 september 2020 eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen
har faststillts till 0,69 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dessa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.
Registrering av nya aktier tecknade med stdd av teckningsritter forvéntas ske hos Bolagsverket omkring den

10 september 2020. Darefter kommer BTA 1 att bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den

15 september 2020 utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden. Registrering av nya aktier tecknade utan stod
av teckningsratter forvéntas ske hos Bolagsverket omkring den 15 september 2020. Dérefter kommer BTA 2 att
bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den 24 september 2020 utan sérskild avisering fran Euroclear
Sweden.

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 362 304 633 aktier (varav
84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 aktier av serie B) till 724 609 266 aktier, varav 169 458 168 aktier
av serie A och 555 151 098 aktier av serie B, vilket motsvarar en 6kning om cirka 100 procent. For de aktiedgare
som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 362 304 633 nya aktier,
motsvarande cirka 50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen. Kostnaderna for
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emissionen berdknas uppga till cirka 30 MSEK. Starbreeze aldgger inte investerare nagra avgifter eller andra
kostnader.

Varfor upprittas detta prospekt?

Bolaget for, som tidigare har kommunicerats, dialog med flera ledande forldggare avseende ett forlagsavtal for
PAYDAY 3. Bolaget bedomer att forhandlingarna &r vél framskridna, men pa grund av bland annat
reserestriktioner och den allmédnna nedgéngen i affarsaktivitet runt om i vérlden under den pagéende Covid-19-
pandemin samt andra faktorer utanfér Bolagets kontroll har slutférandet av ett forlagsavtal — vilket enligt
Rekonstruktionsplanen skulle ha slutforts under det forsta halvaret 2020 — forsenats. P4 grund av denna
forsening och for att forbéttra Bolagets formaga att fortsétta utvecklingen av PAYDAY 3 for att ytterligare
stirka de padgdende diskussionerna med potentiella forldggare, och dirmed mojliggdra for Bolaget att fullgora
sina skyldigheter gentemot sina borgenérer i enlighet med Rekonstruktionsplanen och det offentliga ackordet
som faststilldes av tingsrétten inom ramen for foretagsrekonstruktionen, beslutade styrelsen for Starbreeze den
30 juni 2020 om forestaende nyemission av aktier av serie A och B med foretradesritt for befintliga aktiedgare
om hogst cirka 250 MSEK fore transaktionskostnader. Styrelsens beslut om nyemission godkéndes av en extra
bolagsstimma den 13 augusti 2020.

Styrelsen anser att Bolaget genom nyemissionen far 6kade mdjligheter att fortsitta spelutvecklingen med
huvudfokus pd PAYDAY 3 och att slutfora forhandlingarna om ett forlagsavtal till PAYDAY 3, vilket kommer
att vara positivt for Bolagets aktiedgare, anstéllda och andra intressenter. Styrelsen for Starbreeze anser att den
forestdende nyemissionen ocksé kommer att gynna Bolagets borgendrer. Den av tingsritten utsedda fore detta
rekonstruktoren, tillika nuvarande tillsynsmannen enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion, samt
Bolagets storsta borgenérer anser att nyemissionen kommer att gynna borgendrerna och pa ett adekvat sétt
hantera avvikelserna fran Rekonstruktionsplanen. Tillsynsmannen stddjer darfor nyemissionen. Av
nettoemissionslikviden om hdgst cirka 220 MSEK kommer cirka 70 procent att anvédndas i Starbreeze
utvecklingsverksambhet, vilket bedoms mdjliggora for Bolaget att fokusera pé den fortsatta utvecklingen av
PAYDAY 3 fram till ingdendet av ett forlagsavtal. Utvecklingskapitalet bedoms mdjliggora forstirkning av
utvecklingsteamet, att ytterligare milstolpar i spelutvecklingsprocessen kan passeras samt att Bolaget kan
fortsétta att folja utvecklingsplanen for PAYDAY -franchisen under perioden fram till halvarsskiftet 2021.
Aterstiende cirka 30 procent kommer att anviindas for att minska skulder och bankskuld i enlighet med det
offentliga ackordet. Forhallandet mellan utvecklingskapital och skuldreducering har balanserats for att hantera
kortfristiga forfall och for att stirka Bolagets 1&ngsiktiga finansiella stéllning.

Det ar Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Starbreeze bedomer dock att forutsittningarna for att bristen pa
rorelsekapital ska kunna tdckas ar goda. Denna bedomning baseras pa dels att den forestadende nyemissionen till
100 procent omfattas av teckningsdtaganden och garantiforbindelser respektive en avsiktsforklaring fran
befintliga aktiedgare och externa garanter, dels att forhandlingarna med forldggare avseende ett forlagsavtal for
PAYDAY 3 beddms vara vil framskridna och att det dirmed beddms foreligga goda forutséttningar for att ett
sadant avtal ska kunna ingas. Om nyemissionen, trots lamnade teckningsataganden, garantiforbindelser och
avsiktsforklaring, inte fullfoljs eller genererar ett tillrickligt kapitaltillskott och om det i en sddan situation inte dr
mojligt att ingé forlagsavtal for PAYDAY 3 eller sékra tillrdcklig extern finansiering for att tdcka den
aterstaende bristen pé rorelsekapital, kan det ytterst leda till att Rekonstruktionsbolagen forsétts i konkurs och att
Starbreeze fortsatta verksamhet ddrmed dventyras.

Aktiedgarna Forsta AP-fonden, Digital Bros och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka

24,99 procent av det totala antalet aktier och cirka 44,14 procent av det totala antalet roster i Starbreeze — har, pa
sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin respektive pro rata-andel av den forestaende nyemissionen samt att
rosta for nyemissionen pa den extra bolagsstimman den 13 augusti 2020. Darutover har ett antal institutionella
och privata professionella investerare atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier motsvarande cirka
60,24 procent av nyemissionen. Dessa har foljaktligen atagit sig att teckna respektive garanterat teckning av
aktier motsvarande cirka 85,23 procent av nyemissionen. Dessutom har Swedbank Robur Fonder AB — som
innehar aktier motsvarande cirka 14,77 procent av aktierna och cirka 12,90 procent av rosterna i Bolaget —
kommunicerat sin avsikt att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen. Sammantaget foreligger ddrmed
tecknings- och garantiataganden samt avsiktsforklaring motsvarande 100 procent av nyemissionen.
Visentliga intressekonflikter

Starbreeze finansiella radgivare i samband med nyemissionen dr Carnegie. Carnegie (samt till Carnegie
nérstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,

investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Starbreeze for vilka Carnegie har erhallit, respektive kan
komma att erhélla, ersittning.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Starbreeze och aktiens framtida
utveckling. Det gdller bland annat risker som dr hanforliga till Starbreeze verksamhet och bransch, legala
risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien och nyemissionen. Nedan beskrivs de riskfaktorer som
bedéms vara vdsentliga for Starbreeze. Starbreeze har ddrvid bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval
av sannolikheten for deras forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter.
Redogdorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for detta prospekt. De riskfaktorer
som for ndrvarande bedoms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker hinforliga till Starbreeze
Verksamhets- och branschrelaterade risker

Starbreeze har genomgatt foretagsrekonstruktion och ar foremal for risker hanforliga
till genomforandet av rekonstruktionsplanen

Starbreeze &dr verksamt pa den globala spelmarknaden och utvecklar spel framst for PC och konsol, men dven till
mobil. Den 3 december 2018 ansdkte Rekonstruktionsbolagen om foretagsrekonstruktion i enlighet med lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion med anledning av likviditetsbrist. Under 2019 arbetade rekonstruktoren,
tillsammans med Rekonstruktionsbolagen och dess borgenérer, fram ett ackordsforslag som faststilldes av
Stockholms tingsrétt den 6 december 2019 ("Rekonstruktionsplanen”). Under rekonstruktionsperioden
klassificerades Bolagets verksamhet som kdrnverksamhet, fraimst spelutveckling under varumérket PAYDAY,
respektive icke-kdrnverksamhet. Den absoluta majoriteten av den verksamhet som klassificerats som icke-
kérnverksamhet har avyttrats, avvecklats eller i vissa fall pausats utan ytterligare 16pande kostnader. Till
exempel avslutades projektet Crossfire (ett projekt som var baserat pa Smilegate Holdings Inc:s ("Smilegate”)
Crossfire-franchise), dotterbolagen Parallaxter, Dhruva Infotech Private Ltd och Nozon Sprl avyttrades,
forlagsrattigheter for Double Fines Psychonauts 2” 6verfordes till Microsoft Corporation och
forlagsréttigheterna till ”10 Crowns” séldes till Mohawk Games.

Rekonstruktionsplanen innebér att Starbreeze borgendrer har delats in i fyra grupper: (i) Nordea, (ii) Smilegate,
(ii1) Leverantorsborgenérer och (iv) Mindre leverantdrsborgenirer. Samtliga borgenirer ska erhalla full betalning
for sina skulder inom ramen for Rekonstruktionsplanen, men inom olika l&ng tid beroende pa vilken grupp
borgenéren tillhor. Enligt Rekonstruktionsplanen avser Rekonstruktionsbolagen vidta ett antal atgirder,
exempelvis avyttra viss verksamhet. Vidare f6ljer av Rekonstruktionsplanen att New Publishing avser att soka
extern finansiering och ingé sa kallade forlagsavtal bland annat for spelet PAYDAY 3 (se riskfaktorn “Risker
hdnforliga till ingdende av forlagsavtal for PAYDAY 3” nedan) for att pa sa sitt forbéttra likviditeten i New
Publishing. Rekonstruktionsbolagen har vidare &tagit sig att betala viss ackordslikvid i december 2020. Det finns
en risk att Starbreeze inte lyckas efterleva Rekonstruktionsplanen, exempelvis pd grund av att Bolaget inte
lyckas ingé forlagsavtal for PAYDAY 3 eller sékrar tillricklig extern finansiering, vilket medfor risk for att
ackordet forverkas och for att Rekonstruktionsbolagen hamnar pa obestand. Den yttersta konsekvensen av att
Rekonstruktionsbolagen inte fullgor sina skyldigheter enligt Rekonstruktionsplanen ér att
Rekonstruktionsbolagen forsétts i konkurs och att Starbreeze fortsatta verksamhet dventyras.

Risker hanforliga till ingaende av forlagsavtal for PAYDAY 3

Starbreeze verksamhet &r framst centrerad runt utvecklingen av Bolagets tre huvudspel. Dessa utgors av
PAYDAY 2 (som marknadslanserades 2013 och aktivt utvecklas), uppfoljaren PAYDAY 3 (som &r Bolagets
nista produkt) samt mobilspelet PAYDAY: Crime War (som dr under utveckling). Bolaget bedomer att
lanseringen av PAYDAY 3 dr avgorande for Starbreeze framtida finansiella stabilitet. Intédkterna hanforliga till
PAYDAY stod for 49,7 MSEK av Starbreeze nettoomsittning om 53,3 MSEK under det forsta halvéret 2020
och utgoér dirmed den absoluta majoriteten av Starbreeze totala nettoomséttning. Forhandlingar pagar med
forlaggare om ingdende av forlagsavtal avseende PAYDAY 3 och PAYDAY': Crime War. Forlagsavtal innebar i
korthet att en extern forldggare far ansvar for, och finansierar hela eller delar av, spelutvecklingen, samt far
ansvar for kontroll och kvalitetssdkring av spelutvecklingen, marknadsforing och forséljning. Till f61jd av den
pagaende Covid-19-pandemin har forhandlingarna om forlagsavtalen dragit ut pé tiden och ingéendet av
forlagsavtal for PAYDAY 3 och PAYDAY: Crime War har forsenats.

I avsaknad av annan extern finansiering 4n den forestdende nyemissionen é&r ett forlagsavtal avseende PAYDAY
3 en forutséttning for den fortsatta driften av Bolaget och for finansiering av samtliga produktionskostnader efter
halvérsskiftet 2021. Om Starbreeze inte skulle lyckas inga ett forlagsavtal for PAYDAY 3, eller om forldggaren i
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ett sadant forlagsavtal drabbas av finansiella svarigheter eller far otillrdckliga marknadsforings- och
distributionsresurser for en lyckad lansering och vidareutveckling av PAYDAY 3, kommer det att paverka
Starbreeze kassaflode vésentligt negativt. Det skulle i sin tur paverka Bolagets mdjligheter att utveckla sina
spelprodukter samt att sedermera ingd ytterligare forlagsavtal och ddrmed fa en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Det finns dven en risk att framtida forlagsavtal som Bolaget ingér
ségs upp innan det spel som omfattas har fardigutvecklats och lanserats p4 marknaden, vilket skulle ha en
vésentlig negativ inverkan pa verksamheten. Exempelvis beslutade Universal Games and Digital Platforms i
september 2019 att avveckla storre delen av sin forlagsverksamhet for mobilspel. Som en konsekvens av detta
avslutades samarbetet gillande forlagsavtalet for PAYDAY: Crime War som tecknades i februari 2019, vilket
ledde till att Bolaget fick 6kade kostnader i form av utvecklings- och driftskostnader.

Ingaendet av forlagsavtal for PAYDAY 3 é&r en forutséttning for att Rekonstruktionsbolagen ska kunna fullgéra
sina ataganden enligt Rekonstruktionsplanen och dven ett d&tagande som foljer av Starbreeze och Publishings
laneavtal med Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea”). Om New Publishing inte skulle lyckas ingé sédana
forlagsavtal eller sdkerstilla annan finansiering kommer New Publishings kassaflodesprognos att forsdmras
visentligt. Detta kommer att innebéra att utvecklingen av PAYDAY 3 maste ske i langsammare takt 4n vad som
varit fallet om finansiering erhéllits och att New Publishing inte kommer att ha likviditet for att terbetala
finansiering till Rekonstruktionsbolagen, vilket i sin tur medfor risk for att dessa inte kan fullgora betalning till
borgenérerna enligt den tidplan som har faststéllts i Rekonstruktionsplanen. Det innebér vidare en risk for att
Starbreeze och Publishing inte uppfyller sina dtaganden i laneavtalet med Nordea. Om atagandena i laneavtalet
med Nordea inte fullgdrs kan Nordea realisera de sékerheter som banken har i form av bland annat pantrétt i
aktierna i New Publishing, vilket riskerar att &ventyra Starbreeze fortsatta verksamhet (se vidare riskfaktorn
”Starbreeze har genomgdtt foretagsrekonstruktion och dr foremal for risker héinforliga till genomférandet av
rekonstruktionsplanen” ovan och riskfaktorn “Risker hédnforliga till ldneavtal med Nordea” nedan).

Risker hdanforliga till Starbreeze produktutveckling

Majoriteten av Starbreeze anstillda har som huvudsaklig sysselsdttning att utveckla Bolagets spelprodukter,
vilka kan ha lanserats pa marknaden eller befinna sig i utvecklingsfas. PAYDAY 2, som befinner sig i
kommersiell fas, lanserades i1 augusti 2013 och spelutvecklingen av detta planeras att pagé fram till och med
lanseringen av PAYDAY 3. PAYDAY 3, som forvéntas lanseras under 2022-2023, &r for nirvarande i tidig
utvecklingsfas.

Vid utveckling av PAYDAY 2, PAYDAY 3, PAYDAY: Crime War och andra spelprodukter finns det en risk att
kompletterande eller alternativa tekniska 16sningar visar sig bli nddvéandiga. Det kan innebéra att ytterligare
utvecklingsarbete, utover det som redan &r planerat, maste genomforas. Oplanerat utvecklingsarbete riskerar att
forsena marknadsintroduktionen for Bolagets produkter, 6ka Bolagets utvecklingskostnader och leda till
forsenade eller uteblivna intékter. Exempelvis forsenades lanseringen av spelet OVERKILL’S The Walking
Dead under 2016 i samband med att Bolaget ingick ett samarbetsavtal med Smilegate, vilket avsag och
paverkade produktutvecklingen av spelet. Lanseringen av spelet forsenades d4ven under 2018 till f6ljd av byte av
teknikplattform. Omfattande oplanerat utvecklingsarbete riskerar vidare att medfora att Bolagets projekt laggs
ned och dirmed inte lanseras pa marknaden 6verhuvudtaget, vilket kan innebéra att Bolaget inte far nagon
avkastning pa betydande investeringar och dérigenom féar en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets intdkter,
kassafldde och resultat.

Starbreeze verksamhet och finansiella stillning dr bland annat beroende av formégan att regelbundet utveckla
nya spel samt att 16pande forbattra befintliga spel och lansera tilldggspaket och uppdateringar. Formégan att
utveckla nya spel, forbéttra befintliga spel samt att lansera tilliggspaket och uppdateringar innefattar ett stort
antal utmaningar utéver det som ror den tekniska utvecklingen och det tekniska utvecklingsarbetet. Bolaget anser
att en viktig komponent i spelutvecklingen &r den néra dialog som utvecklarna har med fans och spelare. En
viktig faktor for arbetet med spel- och produktutveckling &r séledes ocksa Starbreeze kunders engagemang och
feedback. Om Starbreeze inte lyckas utveckla nya spel eller forbéttra befintliga spel — eller misslyckas i sin
kommunikation med kunder genom exempelvis den digitala distributionsplattformen Steam och inte lyckas
anpassa utvecklingen av sina spel efter kunders efterfrdgan — kan det leda till att Starbreeze forlorar
marknadsandelar och kunder samt ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets marknadsstdllning,
nettoomséttning och resultat.

Starbreeze ar beroende av framgangsrik lansering av spel och andra produkter

Starbreeze kdrnverksamhet bestar i att utveckla spel. For att denna verksamhet ska vara framgéngsrik och
16nsam é&r det av avgorande betydelse att lanseringen av ett spel som Starbreeze har utvecklat blir framgangsrik
och mottas positivt pa spelmarknaden. Faktorer som paverkar mottagande av Bolagets spelprodukter inkluderar
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val av distributionskanal, marknadsforingsatgirder, kvaliteten pa spel, speltrender och konkurrens vid
lanseringstillfallet (se riskfaktorn ”Starbreeze dr foremdl for risker hinforliga till konkurrensfaktorer” nedan).
Starbreeze dr bland annat beroende av att kunna attrahera kunder att spendera tid pa Starbreeze produkter, att
forutse och pa ett framgangsrikt sétt agera pé fordndringar i branschen och att pd regelbunden basis lansera nya
spel och produkter inom kommunicerad tid och inom budget samt att upprétthdlla hog omspelbarhet.

Spelutveckling medfor betydande kostnader i form av investeringar och om en lansering inte blir framgéngsrik
finns det en risk att Bolagets intékter inte tdcker sdédana kostnader. Vid lanseringen av OVERKILL’S The
Walking Dead hade Starbreeze forvéntningar pa att spelet skulle generera intékter och leda till ett starkt
kassafldde, vilket Starbreeze planerade sin verksamhet efter. Spelet genererade dock inte forvintad
intdktsutveckling och de uteblivna intdkterna, i kombination med Bolagets finansiella stéllning i dvrigt, ledde till
akuta likviditetssvarigheter, vilka i sin tur medforde att styrelsen behdvde ansdka om foretagsrekonstruktion i
december 2018. Det finns foljaktligen en betydande risk att en lansering av ett nytt spel eller annan produkt som
Starbreeze utvecklat inte mottas positivt av kunder eller av marknaden i 6vrigt, vilket kan f& védsentligt negativa
konsekvenser for Bolaget i form av uteblivna intdkter. Laga intékter vid lansering av spel eller andra produkter
till f61jd av ndmnda hiandelser kan dessutom begransa Starbreeze formaga att utveckla nya produkter, vilket
skulle paverka Bolagets verksamhet védsentligt negativt.

Starbreeze ar foremal for risker hanforliga till konkurrensfaktorer

Starbreeze verkar p4 en mycket konkurrensutsatt marknad som kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling med
stdndiga forbéttringar och nya lanseringar av spel. Starbreeze har spel pé flera plattformar med stor geografisk
spridning. Den breda geografiska marknaden for Starbreeze gor att antalet foretag som kan ses som konkurrenter
ar stort och Starbreeze konkurrerar sdledes med bade sma och stora aktdrer fran flera olika regioner. Det
foreligger en hard konkurrens pa den globala spelmarknaden for konsol- och PC-spel, vilket kan ha sirskild
betydelse i samband med lansering av Starbreeze produkter (se riskfaktorn “’Starbreeze dr beroende av
framgangsrik lansering av spel och andra produkter” ovan). Hur konkurrensen ser ut for en specifik produkt
beror mycket pa vid vilken tidpunkt produkten lanseras och hur marknaden i 6vrigt ser ut vid det tillféllet.
Exempelvis dr det vanligt att ménga spelutvecklare vill lansera sina spel infor julhelgerna, vilket gor att
konkurrensen generellt sett &r hdgre om Starbreeze har for avsikt att lansera ett spel infor julhelgerna. Ett annat
exempel kan vara att Starbreeze har gjort felaktiga bedomningar 6ver vad efterfragan ar for den typ av spel
Starbreeze dr pa vig att lansera och att speltrenden gor att en annan typ av spel okar i popularitet. Skulle
Starbreeze inte i rétt tid identifiera, eller helt missa, en sddan speltrend kan det leda till att Starbreeze gar miste
om kunder och forlorar betydande marknadsandelar.

Vidare foreligger en hard konkurrens pa mobilspelsmarknaden dér Starbreeze har for avsikt att utveckla och
lansera mobilspelet PAYDAY: Crime War. Mobilspelsmarknaden kraver omfattande investeringar for
produktlansering genom sa kallad User Aquisition, som innebér direktmarknadsforing mot potentiella kunder.
Detta har gjort att intrddesbarridrerna for egenforlagda produkter har 6kat i avsaknad av en forlagspartner som ar
specialiserad pa User Aquisition. Bolaget har inte mojlighet att framgangsrikt lansera en mobilprodukt utan en
forlagspartner. Inom mobilsegmentet finns ett antal storre aktorer med flera framgangsrika titlar, sésom Tencent
och King Digital Entertainment. Det finns &ven ménga mindre utvecklare som har en eller ett fatal framgangsrika
titlar. Om Starbreeze misslyckas med att anpassa sig efter nya affairsmodeller och/eller ny teknik eller av nadgot
annat skil inte lyckas konkurrera effektivt kan det leda till att Starbreeze forlorar kunder och betydande
marknadsandelar.

Dartill konkurrerar Starbreeze inte enbart mot andra spelbolag utan dven mot andra aktdrer som levererar
alternativa underhéllningstjanster, sdsom film, TV, sport och andra upplevelser som kan uppta kundernas tid pa
ett sdtt som gor att de inte anvander Starbreeze produkter. For att kunna konkurrera effektivt maste Starbreeze
lopande anpassa och uppdatera sina produkter efter rddande tekniska och digitala forutsittningar och trender. Om
Starbreeze forlorar marknadsandelar eller drabbas av minskad forséljning pa ett eller flera viktiga omraden kan
det ha en betydande negativ effekt pa Bolagets 16nsamhet och resultat.

Starbreeze ar beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Starbreeze &r ett kunskapsintensivt foretag och dr beroende av att fortsatt kunna anstélla, utbilda och bibehalla ett
antal specialister och nyckelpersoner med kompetens inom exempelvis Engine och Network Programming. |
rekryteringen av sddana specialister och nyckelpersoner ar det exempelvis viktigt att se till personens erfarenhet,
forstaelse for spelarnas preferenser samt kompetens inom spelutveckling och teknik. Den 4 juni 2019 meddelade
Starbreeze att Bolagets verksamhet skulle minska med 60 personer som en del av en omorganisation inom ramen
for den dé pagaende foretagsrekonstruktionen. Att Bolaget har genomgétt en foretagsrekonstruktion kan leda till
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ett vasentligt forsdmrat anseende och konkurrenskraft, vilket 6kar risken for att Starbreeze inte lyckas att anstélla
och bibehélla medarbetare med nddvéndig nyckelkompetens. Om Starbreeze misslyckas med att attrahera,
utveckla, behélla och motivera kvalificerad personal som behovs i verksamheten skulle det forsvara Bolagets
leverans och utveckling av spelprodukter. Det finns en risk att detta leder till betydande uteblivna intékter och
okade kostnader, vilket skulle ha en visentlig negativ inverkan pé Starbreeze 16nsamhet och resultat.

Spelbranschen kidnnetecknas av hog fordndringstakt och hard konkurrens och det ar darfor viktigt att attrahera
och behélla medarbetare med rétt kompetens och erfarenhet. Detta kan det leda till krav och forvéntan fran
befintliga och potentiella medarbetare pa 6kade erséttningsnivaer, vilket kan paverka Starbreeze resultat
negativt. Under forsta halvaret 2020 uppgick Bolagets kostnader for 16ner och andra ersdttningar (inklusive
sociala avgifter) till anstdllda till 125,1 MSEK. Om Starbreeze skulle erbjuda for laga ersittningsnivaer kan det
leda till att medarbetare viljer att avsluta sin anstéllning och svarigheter till nyrekrytering, vilket skulle paverka
Starbreeze konkurrenskraft och verksamhet negativt.

Starbreeze ar beroende av distributorer for forsdaljning av Bolagets produkter

Starbreeze &r verksamt pa den globala spelmarknaden och forséljningen av Starbreeze utvecklade spel och
produkter sker globalt och huvudsakligen via olika distributionsplattformar, sdsom Steam, PlayStation Store och
Xbox Games Store. En stor del av Starbreeze forsdljning sker digitalt via plattformen Steam som drivs av Valve
Corporation. Skulle nagon eller nidgra av Bolagets viktigare distributdrer avbryta eller begriansa Starbreeze
tillgang till deras respektive plattformar, forsimra Bolagets villkor, rapportera felaktiga forsaljningssiffror till
Starbreeze eller forfordela Starbreeze i forhédllande till andra spelutvecklare finns en risk att Starbreeze
forséljning och konkurrenssituation paverkas negativt.

Eftersom Starbreeze siljer sina produkter via ovan ndmnda distributionsplattformar skulle ett driftsavbrott i
nagon av dessa plattformar pa kort sikt leda till uteblivna intékter. Starbreeze ar dessutom beroende av att
exempelvis Steam fortsatt har en stark marknadsandel da majoriteten av Bolagets spelarbas spelar ver Steam.
En vésentligt minskad marknadsandel for Steam kan medfora minskade intékter (i vart fall pa kort sikt) och
okade kostnader for Starbreeze eftersom Bolaget skulle behdva etablera sig pé alternativa distributionskanaler
for att upprétthalla forséljning av sina produkter och sin spelarbas.

Aven om en dverviigande majoritet av forsiljningen sker via digitala distributionskanaler siljs fortfarande en
viss andel av Starbreeze spelprodukter via traditionella aterforsiljare med fysiska butiker, séisom Walmart,
Amazon och Gamestop. Forsdljningen via sddana aterforséljare okar vid lansering av ett nytt basspel. Vid
distribution genom fysisk forsiljning gor distributoren en bedomning av forvéntad efterfragan for aktuellt spel,
vilken sedan ligger till grund for den volym som distributéren atar sig att sélja. Det finns en risk att en sddan
beddmning ar felaktig. Exempelvis kan distributoren ata sig att kdpa in for 1aga volymer i forhéllande till
marknadens efterfrdgan, vilket kan leda till att Bolaget gar miste om mojliga intdkter.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till IT-system och informationshantering

Starbreeze dr beroende av vl fungerande IT-infrastruktur for att kunna utveckla, producera och sélja sina
spelprodukter. I spelutvecklingsprocessen anviands avancerade dataprogram for att exempelvis arbeta med
animationsdata, programmering, artificiell intelligens och design. Vidare sker den storsta delen av Starbreeze
forséljning digitalt via distributionsplattformen Steam. Bolaget &r séledes i stor utstrickning foremal for risker
relaterade till avbrott och storningar i sin och sina samarbetspartners IT-infrastruktur, vilka kan orsakas av bland
annat datavirus, bristande tillhandahéllande av el, ménskliga eller tekniska fel, sabotage, vader- och
naturrelaterade hiandelser eller problem orsakade av bristande skotsel och underhall av Bolagets eller dess
samarbetspartners IT-system. IT-attacker, fel och skador pa IT-system eller felaktiga eller bristfélliga leveranser
av IT-tjanster fran Starbreeze IT-leverantérer som leder till omfattande avbrott skulle paverka Bolagets
produktutveckling och forsiljning i betydande omfattning, vilket i sin tur riskerar att paverka Starbreeze
marknadsstéllning och nettoomsittning vésentligt negativt.

Vidare innefattar Starbreeze verksamhet i vissa fall hantering av kénslig och konfidentiell information, sdsom
information om kéinslig know-how eller personuppgifter (se riskfaktorerna ”Starbreeze dr féremdl for risker
relaterade till sina immateriella rdttigheter” och ”Starbreeze dr foremdl for risker relaterade till compliance,
bristande regelefterlevnad och fordndringar i gillande lagar och regler” nedan) som, om den kommer i oritta
héinder, riskerar att skada savél Starbreeze som dess leverantorer och samarbetspartners verksamhet. Sddan
konfidentiell information hanteras bland annat inom ramen for Bolagets outsourcingprojekt, det vill sdga da
Bolaget anvénder sig av externa leverantdrer inom ramen for sina spelutvecklingsprojekt. Starbreeze &r séledes
beroende av att upprétthélla adekvata system for informationshantering. Det finns en risk att
informationshanteringssystem tillhrande Starbreeze eller andra foretag med vilka koncernen har en
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affarsrelation blir foremél for IT-relaterad brottslighet, sikerhetsovertrédelser, skadegorelse, datavirus,
felplacerad eller forlorad data, systemintrang eller andra liknande héndelser. Omfattande spridning eller forlust
av kénslig och konfidentiell information skulle ha en visentlig negativ inverkan pé Starbreeze anseende och
riskerar att medfora okade kostnader for informationshantering, vilket i forlingningen skulle ha en negativ
inverkan pé Starbreeze marknadsstéllning och resultat.

Starbreeze dir beroende av leverantorer

Inom ramen for sin verksamhet anvinder sig Starbreeze av leverantdrer for vissa typer av tjanster, verktyg,
programvaror och projekt. Starbreeze anvénder sig sarskilt av tjansteleverantorer for utveckling av grafiska
profiler och grafiska element i sina spel.

Vid sédan outsourcing dr Starbreeze beroende av att dess leverantorer fullgor sina kontraktuella ataganden vad
géller till exempel kvalitet, underhéll och produktkrav (exempelvis att extern produktion av grafik uppfyller
Starbreeze kravspecifikation) samt att viktiga leverantorer inte sdger upp ingédngna avtal. Om séddana
leverantorsavtal skulle sdgas upp kan det leda till att Bolaget i vart fall pa kort sikt forlorar tillgangen till den
grafiska produktionen som Bolaget behdver i sin spelutveckling, eller att Bolaget inte fér tillgang till grafiken pa
tillrdckligt attraktiva villkor, vilket om det skulle intréffa riskerar att fordyra eller férsena Bolagets spel- och
produktutveckling. Det finns vidare en risk att Starbreeze paverkas om dess leverantorer drabbas av finansiella
eller operationella problem, genomfor prisokningar eller om de i dvrigt inte levererar enligt avtal eller Bolagets
forvantningar. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser frn leverantorer riskerar i sin tur att leda till att
Starbreeze far kvalitetsproblem eller att leveranser av uppdateringar, tilliggspaket eller spelprodukter till kunder
forsenas. Om nigon av de ovan nimnda riskerna realiseras kan det i forlaingningen ha en betydande negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och resultat.

Starbreeze ar foremal for projektrelaterade risker

En stor del av Starbreeze verksamhet, inklusive spelutvecklingen, bedrivs i projektform. Saddana projekt kan
drivas av sévil interna som externa resurser. Bolaget arbetar i projekt med tvarfunktionella grupper som arbetar
interaktivt. Omfattningen av Starbreeze projekt varierar och kan emellanat vara komplicerade och langa,
exponera Starbreeze for projektrelaterade risker och ddrmed stélla stora krav pa projektplanering och -kontroll av
intdkter, kostnader och tidsdtgang. Det finns exempelvis en risk att styrning av projekt &r bristfdllig, att
projektgrupperna inte har rétt kompetens eller fordndras Gver tid och att utfallet av ett projekt blir sdmre dn
forvéntat. Forseningar kan uppstéa bade i interna projekt och i projekt dir en extern partner skoter utvecklingen.
Fardigstdllandet av ett projekt kan d&ven komma att krdva mer resurser 4n vad som ursprungligen berdknats och
dé maste kostnaden, frdmst i de fall det géller ett internt projekt, vanligen béaras av Starbreeze. Projekten kan
dven paverkas av externa faktorer, sisom Covid-19-pandemin. Bolaget bedomer att den kortsiktiga effekten av
Covid-19-pandemin pa Bolagets pagaende projekt 4r begrédnsad, men att de langsiktiga effekterna for
verksamheten och péverkan pa projektorganisationernas effektivitet kan resultera i forsenade lanseringar av spel,
vilket kan orsaka 6kade kostnader och forsdmrat kassaflode for Starbreeze.

Starbreeze dr vidare beroende av att sdtta samman projektgrupper som pa ett effektivt sitt kan genomfora
Bolagets projekt. I en projektgrupp méste Starbreeze tillse att det finns vissa typer av kompetenser, exempelvis
producenter, spelutvecklare, ljuddesigners, animerare, programmerare och kvalitetssékrare, som alla ar
nddvéndiga for att kunna genomfora ett utvecklingsprojekt pa ett framgangsrikt sitt. Dessa kompetenser kan
tillséttas bade internt och externt och Bolaget konkurrerar som arbetsgivare och uppdragsgivare pa en global
marknad dér vissa kompetenser kan vara sérskilt svara att attrahera, sdsom Engine och Network Programmers.
Det finns en risk att Starbreeze inte lyckas sitta ihop en projektgrupp med rétt kompetens och erfarenhet for ett
visst projekt, eller att Starbreeze inte lyckas bibehélla en tillsatt projektgrupp under projektets géng, vilket kan
leda till att projektets utforande blir forsenat, drabbas av 6kade kostnader eller simre resultat dn véntat.
Betydande forseningar, 6kade kostnader eller forsdmrat kassaflode riskerar att ha en visentlig negativ effekt pa
Starbreeze 16nsamhet, resultat och finansiella stillning.

Legala risker

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till sina immateriella rattigheter

Starbreeze &r beroende av sin formaga att skydda sina immateriella réttigheter. Starbreeze dger eller innehar pa
annat sitt ett stort antal immateriella réttigheter, framforallt i form av upphovsritt till egenutvecklade spel och
mjukvara, patent och patentansdkningar. Immateriella réttigheter utgor en vésentlig del av Bolagets tillgéngar.
Balansriakningsposten dvriga immateriella anldggningstillgangar uppgick per den 31 december 2019 till

240,2 MSEK och per den 30 juni 2020 till 233,3 MSEK. Om de produkter som Bolaget utvecklar i framtiden
inte erhaller tillrackligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialréttsligt skydd inte kan
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upprétthéllas eller visar sig vara otillrackligt for att tillvarata Bolagets réttigheter och intressen kan det ha en
betydande negativ inverkan p& Bolagets verksamhet och produktutveckling samt forsamra forutsittningarna for
Bolaget att ingé framtida forlagsavtal och andra samarbetsavtal. Detta skulle i lingden ha en visentlig negativ
paverkan pé Bolagets 1onsamhet, finansiella stillning och resultat.

Starbreeze dr vidare beroende av att upprétthalla ett tillfredsstillande skydd for sin know-how och sina
foretagshemligheter, vilka till skillnad fran andra immateriella réttigheter inte kan skyddas genom registreringar.
Ett sddant exempel 4r information om spelkoncept som &dnnu inte har offentliggjorts. Det finns en risk for
otillaten spridning eller obehdrig anvindning av Bolagets information, till exempel av konkurrenter,
samarbetspartners eller anstidllda. Om Starbreeze know-how eller andra foretagshemligheter sprids eller anvénds
pa ett obehorigt sétt, eller om konkurrenter oberoende utvecklar motsvarande know-how kan det negativt
paverka Bolagets verksamhet, till exempel genom forlust av de konkurrensfoérdelar som informationen medfor
gentemot Bolagets konkurrenter, eller genom att Bolaget forlorar mojligheten att ansoka om exempelvis
patentskydd for sina produkter eller teknologier, vilket i sin tur skulle ha en negativ effekt pa Starbreeze forméga
att kommersialisera sina produkter. Darutover riskerar ett misslyckande att skydda viktig information och know-
how att skada Starbreeze och/eller dess kunders eller samarbetspartners verksamhet samt att leda till att
Starbreeze adrar sig betydande kostnader for att kompensera en kund eller samarbetspartner som anser sig ha
lidit skada.

Starbreeze riskerar dven att paverkas negativt av rittsliga processer eller ansprak rorande immateriella
rattigheter, dels sddana dar Starbreeze menar att ndgon gor intrang i koncernens immateriella réttigheter, dels det
motsatta forhallandet. Om detta intréaffar kan Bolaget bli inblandat i, eller foranledas att driva, kostsamma
rattsliga processer med oviss utgang. Det finns en risk att Starbreeze misslyckas med att fordelaktigt 16sa eller
forlika sddana ansprék eller processer, vilket riskerar att medfora 6kade kostnader och att Bolaget tvingas flyttas
fokus och resurser fran verksamheten till sidana processer, vilket i sin tur skulle ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och resultat. Vidare finns en risk att Bolaget bli skyldigt att betala
betydande skadestdnd om Bolaget skulle anses ha gjort intrdng i annans immateriella réttigheter. Detta kan dven
medfora att Bolaget 16per risk for krav under ingangna avtal med olika samarbetspartner och att Starbreeze
tvingas avbryta eller begrénsa sina satsningar pa produktutveckling och kommersialisering for en eller flera av
Bolagets potentiella framtida produkter.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till rittsliga forfaranden och tvister

Starbreeze eller nagot av dess dotterbolag kan inom ramen for dess verksamhet bli indraget i tvister eller andra
rattsliga forfaranden, exempelvis avseende Bolagets réttigheter eller skyldigheter enligt forlagsavtal,
utvecklingsavtal, intédktsdelningsavtal och avtal rérande immateriella rittigheter. Eftersom Starbreeze har
spelkunder som befinner sig i USA ar Bolaget 4ven foremal for risker relaterade till bland annat amerikansk
konsumentlagstiftning. Det kan vara svart att forutse risken for, eller mojliga utfall av, tvister eller andra réattsliga
forfaranden, dér vissa kan vara ogynnsamma for Starbreeze och paverka koncernens resultat och finansiella
stdllning vésentligt negativt. I sddana fall riskerar Starbreeze att adra sig betydande kostnader och det finns en
risk att de atgérder som vidtas for att skydda mot den inverkan som sddana kostnader kan fa inte &r tillrackliga.
Negativ publicitet i samband med tvister eller andra rttsliga forfaranden riskerar ocksé att skada Starbreeze
anseende. Tvister och rittsliga forfaranden riskerar séledes att ha en negativ inverkan pa Starbreeze verksamhet,
konkurrenskraft och resultat.

Starbreeze ar foremal for risker relaterade till compliance, bristande regelefterlevnad
och forandringar i gdllande lagar och regler

Eftersom Starbreeze bedriver verksamhet i ett flertal ldnder véarlden 6ver dr Bolaget foremal for risker relaterade
till tillimpning och efterlevnad av olika lagar och regelverk. Exempelvis har den svenska regeringen latit
Konsumentverket granska sé kallade loot-lador (ett samlingsnamn for en lotteriliknande foreteelse) i dataspel for
att bedoma om dessa kan falla under spellagen (2018:1138), vilket har paverkat hur Bolaget utvecklar sina spel.
Det finns en risk att andra jurisdiktioner forbjuder loot-1ador i dataspel, vilket skulle innebéra att Starbreeze
behdver anpassa spelen for dessa jurisdiktioner med dkade utvecklingskostnader som foljd.

Aven felaktig tillimpning och tolkning av, liksom framtida forindringar i, lagstiftning och andra regelverk kan
komma att ha en negativ paverkan p& Bolagets 16nsamhet, resultat och finansiella stillning. Till exempel
paverkas koncernens verksamhet av vid var tid géllande skatteregler, exempelvis fordndrade mojligheter till
skatteméssiga avskrivningar eller avdrag, och foréndringar av dessa regler kan ha negativa skatteméssiga
effekter for koncernen. Aven forindringar av andra lagar och regler riskerar att negativt paverka
forutsdttningarna for Starbreeze verksamhet. Exempelvis skulle fordandringar i olika jurisdiktioners regelverk
avseende spel som inkluderar vapen och andra krigsredskap, eller andra innehéllsméssiga begriansningar, komma
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att paverka Bolagets mojligheter att marknadsfora och sdlja sina spel, vilket kan komma att inverka negativt pa
Bolagets l6nsambhet, resultat och finansiella stéllning.

Starbreeze dr vidare beroende av att dess medarbetare, leverantorer, distributdrer och andra samarbetspartners
foljer gillande lagar och regler samt interna styrdokument och policyer. Brott mot eller bristande efterlevnad av
tillaimpliga lagar och regler riskerar att paverka Starbreeze verksamhet och anseende negativt. Ett sddant
agerande kan till exempel omfatta bristande efterlevnad av lagar och regler relaterade till bland annat IT-sékerhet
och dataskydd, marknadsmissbruk, bolagsstyrning, anti-korruption, konkurrensréttsliga regler samt IFRS och
andra regler hédnforliga till redovisning och finansiell rapportering. Om Starbreeze medarbetare, leverantorer,
distributdrer eller andra samarbetspartners pa ett allvarligt sétt agerar i strid med tillimpliga lagar eller interna
och externa policyer eller pa ett sétt som inte dverensstimmer med den niva pé affarsetik och integritet som
Starbreeze har atagit sig kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Starbreeze anseende, verksamhet, resultat
och finansiella stédllning.

Vidare behandlar Starbreeze personuppgifter och dr ddrmed foremél for EU-férordningen (2016/679) om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter (Eng. General Data Protection Regulation)
("GDPR”) samt nationell dataskyddslagstiftning. Bolaget behandlar till exempel personuppgifter i form av
inhdmtande av viss information for att utviardera beteendeméssiga och kopméssiga monster hos Bolagets kunder
samt anstillningsrelaterade personuppgifter avseende Bolagets anstidllda. Om Starbreeze inte uppfyller kraven
enligt GDPR, till exempel genom att inte forhindra obehdrig spridning eller felaktig hantering av
personuppgifter, kan det resultera i negativ publicitet, skada Starbreeze renommé och leda till uteblivna intikter.
Det kan ocksa leda till boter som maximalt kan uppga till det hogsta av 20 MEUR eller 4 procent av koncernens
arsomsittning, skadestandskrav fran enskilda och foreldggande fran tillsynsmyndigheter. Brister i efterlevnaden
av GDPR kan ddrmed péverka Starbreeze verksamhet och resultat negativt.

Starbreeze ar foremal for skatterelaterade risker

Starbreeze hade per den 31 december 2019 ackumulerade skattemissiga underskott i den svenska delen av
koncernen uppgaende till 434 MSEK. De skattemissiga underskotten kan reducera Starbreeze framtida
skattepliktiga vinster och ddrmed minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utgé pa framtida vinster.
Agarforindringar som innebir att det bestimmande inflytandet dver Starbreeze forindras kan dock innebira
begriansningar i mdjligheten att helt eller delvis utnyttja sddana underskott i framtiden. Skattemédssiga underskott
kan dven gé forlorade under andra omstiandigheter. For forluster genererade till och med utgdngen av 2016 finns
en s kallad koncernbidragssparr mellan de svenska koncernbolagen som begriansar mdjligheten att utnyttja
underskotten mot mottagna koncernbidrag fram till 2023. Fér underskott genererade till och med utgangen av
2019 finns dessutom koncernbidragssparr mot de tvé nya bolagen i koncernen, New Studios och New
Publishing, och sddana underskott kan dérfor tidigast utnyttjas 2026. Mojligheten att utnyttja underskotten i
framtiden kan dven komma att paverkas av dndrad lagstiftning. Om Starbreeze skattemissiga underskott inte kan
anvéndas for att reducera skatt pa framtida vinster, eller om Starbreeze i framtiden forlorar underskott, betyder
det att Starbreeze skattekostnad kommer att 6ka, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Starbreeze resultat efter
skatt.

Starbreeze bedriver verksamhet genom dotterbolag i USA, Frankrike och Spanien. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestimmelser eller av berdrda myndigheters tolkning av dessa eller
av administrativ praxis ar felaktig, eller att sddana regler dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom beslut
frén berorda myndigheter kan Starbreeze skattesituation déarfor fordndras, vilket kan paverka Bolagets finansiella
stéllning och resultat visentligt negativt.

Vid gransoverskridande transaktioner mellan nirstaende foretag kan det finnas svarigheter i att avgora vad som
skulle ha avtalats mellan oberoende parter under liknande omstindigheter, i synnerhet mot bakgrund av att det
kan vara svart att identifiera jamforbara transaktioner vilka kan anvidndas som riktmérke vid internprissiattningen.
Vid overlatelse eller upplatelse av immateriella réttigheter, vilket ingér som en del i Starbreeze verksambhet, &r
det ofta sdrskilt komplicerat att faststélla det korrekta armldngdsmaéssiga priset. Om skattemyndigheten i ett land
dér koncernen bedriver verksamhet anser att prisséttningen inte skett pd armléangds avstand och skulle ha
framgéng med en talan ddrom skulle det kunna medfora visentligt 6kade skattekostnader och ddrmed en negativ
resultatpaverkan.

Finansiella risker

Starbreeze ar foremal for likviditets- och kapitalrisker

Inom ramen for Bolagets verksamhet kommer intékter ofta ojdmnt fordelade over tid, vilket paverkar likviditeten
over tid. Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller outnyttjade krediter for att
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fullgdra sina betalningsforpliktelser. Starbreeze har for niarvarande inte tillrickligt med rorelsekapital for att
garantera fortsatt drift under resterande delen av 2020 och forvéntas fa ytterligare likviditetsbrist om inte medel
tillfors under 2020. Bolaget ar darfor i behov av extern kapitalisering, sdsom forestdende nyemission. Det finns
aven risk att Bolaget i framtiden kommer att behdva ytterligare kapital till foljd av likviditetsbrist och att
Starbreeze inte klarar av att aterbetala skulder nar de forfaller i enlighet med Rekonstruktionsplanen eller i
ovrigt, vilket kan bero pa att Bolaget inte formér generera tillrickligt kassaflode fran den l6pande verksamheten.
Det finns risk for att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital eller att det inte kan anskaffas pd gynnsamma
villkor for Bolaget, vilket skulle ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets likviditet, resultat eller finansiella
stdllning.

Mgjligheten att erhalla kapital eller finansiering genom lan med gynnsamma villkor beror pé flera faktorer som
ligger utanfor Bolagets kontroll, ddribland de vid tidpunkten rddande villkoren pé de internationella kredit- och
kapitalmarknaderna samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Om Rekonstruktionsbolagen inte lyckas
aterbetala sina skulder i enlighet med Rekonstruktionsplanen medfor det en risk for att ackordet forverkas och
for att Rekonstruktionsbolagen forsitts i konkurs. Om New Publishing inte lyckas refinansiera den befintliga
koncerninterna finansieringen pa godtagbara villkor skulle det ha en negativ inverkan pa New Publishings
likviditet och i forlingningen dventyra Starbreeze fortsatta verksamhet. Se dven riskfaktorn ”Starbreeze har
genomgadtt foretagsrekonstruktion och dr foremdl for risker hanforliga till genomforandet av
rekonstruktionsplanen” ovan.

Risker hanforliga till laneavtal med Nordea

Per dagen for detta prospekt uppgar Starbreeze totala skulder till Nordea till 110,9 MSEK, varav 15,9 MSEK
utgors av langfristig skuld som betalas ur tillgédngligt nettokassaflode enligt Rekonstruktionsplanen och slutligt
forfaller till betalning den 6 december 2024 och 95 MSEK utgor kortfristig skuld varav 55 MSEK forfaller till
betalning i samband med erhallen likvid i férestdende nyemission. Som sékerhet for ldnet har Nordea pantrétt i
aktierna i New Publishing.

Starbreeze och Publishings ldneavtal med Nordea innehaller ataganden som innebér att Starbreeze maste leva
upp till vissa definierade mal under avtalets 16ptid, till exempel relaterade till kassaflode, erhéllande av extern
finansiering respektive forlagsavtal och avbetalning pé skulder. Starbreeze har inte lyckats uppfylla alla dessa
ataganden. Som ett led i genomforandet av forestaende nyemission har Starbreeze och Nordea ingatt ett
tillaggsavtal som bland annat innebér att Nordea godtar att tidigare gillande ataganden flyttas fram respektive
justeras samt att Starbreeze och Publishing har gjort dtaganden om aterbetalning av vissa minimibelopp av
Nordeas fordran inom viss tid. En forutsittning for denna dverenskommelse med Nordea dr genomforandet av
forestdende nyemission.

Om Starbreeze i framtiden inte skulle ha mojlighet att uppfylla sina ataganden i 1dneavtalet med Nordea och inte
beviljas undantag kan Nordea séiga upp avtalet och realisera de sékerheter som banken har i form av bland annat
pantrétt i aktierna i New Publishing, vilket riskerar att &ventyra Bolagets fortsatta verksambhet.

Risker relaterade till av Starbreeze upptaget konvertibelt lan

Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett avtal med det sydkoreanska spelforetaget Smilegate avseende bland
annat finansiering och spelutveckling. Inom ramen for avtalet upptog Bolaget ett konvertibelt 1&n fran Smilegate
om 215 MSEK med ritt for konvertibelinnehavaren att pakalla konvertering till aktier av serie B fram till fjorton
dagar fore forfallodagen ("Konvertibellinet”). Som en del av Rekonstruktionsplanen ingicks en
overenskommelse om fordndrade konvertibelvillkor, genom vilken bland annat forfallodagen for
Konvertibellanet forlangdes till den 6 december 2024 och konverteringskursen faststélldes till 2,25 SEK per
aktie. De fordndrade villkoren for Konvertibellanet faststélldes av extra bolagsstimma i Bolaget den 13 januari
2020. I mars 2020 6vertog Digital Bros Konvertibellanet fran Smilegate.

Villkoren for Konvertibelldnet innehéller vissa sérskilda villkor avseende finansiella nyckeltal avseende hogst
tillaten utdelning, totalt eget kapital, rorelseresultat i forhéllande till finansiella nettoutgifter och forhallande
mellan totalt eget kapital och totalt eget kapital inklusive rantebdrande skulder, vilka Bolaget maste upprétthalla
under lénets 16ptid. Konvertibelinnehavaren har rétt att begédra omedelbar aterbetalning av Konvertibellanet
inklusive upplupen obetald ranta bland annat (i) vid brott mot dessa dtaganden avseende finansiella nyckeltal,
(i1) 1 hiandelse av ett visst definierat kontrollagarskifte i Bolaget, (iii) vid hdandelse av att Bolagets aktier
avnoteras fran Nasdaq Stockholm, (iv) vid beslut om att Bolaget ska trdda i likvidation, eller (v) om Starbreeze
inte dterbetalar forfallen skuld i annat finansieringsavtal (sé kallad cross-default).

Det finns en risk att Bolaget inte kan uppfylla sina ataganden och skyldigheter enligt villkoren for
Konvertibellanet och att 1dnebeloppet om 215 MSEK inklusive upplupen obetald rénta forfaller till betalning.
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Rétten till betalning pa Konvertibellanet ar efterstélld dvriga skulder i Starbreeze. Detsamma géller pantrétten,
som 4r efterstdlld Nordeas pantrétt, men som kan realiseras niar Nordeas pantratt upphor. For en beskrivning av
risker hanforliga till en pantrealisation av aktierna i New Publishing, se vidare under riskfaktorn ”Risker
hénforliga till laneavtal med Nordea” ovan.

Risk for nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgangar

Starbreeze ér foremal for virderings- och redovisningsrisker i forhallande till immateriella tillgangar.
Koncernens goodwill och immateriella anldggningstillgdngar (inklusive balanserade utgifter for spel- och
teknikutveckling) uppgick per den per den 31 december 2019 till ett redovisat virde om 369 MSEK, vilket
motsvarade 62,4 procent av koncernens totala tillgdngar. Véarderingen av de immaterialrattsliga tillgdngarna
baseras pé ett antal antaganden som &r komplexa och som innehéller en hog grad av beddmning, sasom
antaganden om tillvéxttakt, I[onsamhet och kapitalkostnad.

Utgifter for spel- och teknikutveckling aktiveras forst nar det &r mdjligt att géra en bedémning av den
kommersiella potentialen for produkten. Virderingen av balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling
kréver saledes att foretagsledningen gor ett antal uppskattningar, bland annat avseende mdjligheten for projektet
att generera framtida ekonomiska fordelar. Under 2019 aktiverades totalt 90 MSEK och per den 31 december
2019 uppgick aktiverade utgifter for spel- och teknikutveckling till 1 119 MSEK, med ett bokfort varde pa

86 MSEK efter ackumulerade avskrivningar.

Om vérderingen av tillgdngarna gors pa basis av felaktiga antaganden, eller om omstindigheter som paverkar
Bolagets verksamhet, allménna finansiella stillning eller den kommersiella potentialen for ett projekt forandras,
riskerar koncernen att i betydande utstrackning behdva skriva ned sina immateriella tillgdngar. Som ett exempel
gjordes nedskrivningar av immateriella anliggningstillgdngar om 293 MSEK under 2019, da det visade sig
saknas kommersiella mojligheter avseende VR-teknologi och enskilda spelprojekt. Om Starbreeze gor avsevart
felaktiga antaganden skulle det ha en vdsentlig negativ inverkan pa koncernens resultat och finansiella stillning.

Starbreeze ar foremal for valutarisker

Starbreeze agerar pa en internationell marknad och &r foremal for valutarisker genom olika valutaexponeringar.
Valutarisk uppstér genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder och nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter, i den utstrackning dessa genomfors i en annan valuta dn Bolagets och koncernens
rapporteringsvaluta (SEK). En stor del av Starbreeze intékter erhalls i USD, exempelvis royalty for salda spel.
Samtidigt har Bolaget kostnader i huvudsakligen SEK, men dven i USD och EUR.

Baserat pa forhallandena som rddde den 31 december 2019 skulle en fordndring med +/- 10 procent i USD/SEK
(med alla andra variabler konstanta) ha paverkat Bolagets intékter med 24,5 MSEK, kostnader med 0,2 MSEK
och den omrédknade vinsten efter skatt med 0,3 MSEK. Motsvarande fordndring i EUR/SEK skulle ha péverkat
Bolagets intdkter med 0,3 MSEK, kostnader med 1 MSEK och den omridknade vinsten efter skatt med 9,2
MSEK. En fordndring med +/- 10 procent i USD respektive EUR jamfort med den valutakurs som géllde per den
31 december 2019 skulle vidare ha paverkat koncernens resultat/eget kapital efter skatt med 4,2 MSEK
respektive 0,9 MSEK. Fordandringar i valutakurser kan séledes ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
lénsamhet och resultat.

Risker hinforliga till aktierna och nyemissionen
Risker hénforliga till aktierna

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i virde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat
kapital. Starbreeze aktier av serie A och serie B &r noterade pa Nasdaq Stockholm. Under perioden 1 januari
2016-30 juni 2020 har aktiekursen for Starbreeze aktie av serie A uppgatt till som lagst 0,74 SEK och som hogst
25,54 SEK. Under motsvarande period har aktickursen for Starbreeze aktie av serie B uppgétt till som ldagst 0,68
SEK och som hogst 26,22 SEK. Foljaktligen kan Starbreeze aktiekurs vara mycket volatil. Utvecklingen av
Starbreeze aktiekurs dr beroende av en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika medan andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvintade resultat, oformaga att na analytikernas resultatforvantningar, misslyckande med att
uppna finansiella och operativa mal, fordndringar i allménna ekonomiska forhallanden, férdndringar av
regulatoriska forhallanden och andra, inklusive psykologiska, faktorer. Tidigare har aktiekursen for Bolaget
sérskilt paverkats av offentliggérande rorande rekonstruktionen, marknadsforing av spel vid exempelvis
spelmaéssor, lansering av spel och spekulation kring forvantade nyheter. I synnerhet har den pagaende Covid-19-
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pandemin markant paverkat borser over hela varlden. Aktiekurser har varit mycket volatila och har varit foremal
for extraordindra sviangningar. Om Covid-19-pandemin orsakar ytterligare extraordinéra fluktuationer pa
aktiemarknaden finns det en risk att kursen pa Starbreeze aktie kommer att folja den allmidnna
marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation. Kursen pa Starbreeze aktie paverkas dven i vissa
fall av konkurrenters aktiviteter och stillning pa marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt
kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Starbreeze aktier. Bolagets aktie av serie A ér
upptagen till handel pa Nasdaq Stockholms sirskilda segment ”Auction Only”, ett segment for handel i mindre
likvida aktier. Det finns risk att omvandlingsforbehallet i Starbreeze bolagsordning medfor att likviditeten i
Bolagets aktie av serie A minskar ytterligare i takt med att innehavare av Starbreeze aktie av serie A begér
omvandling till aktier av serie B, vilket i forlingningen kan medfora att Bolagets aktie av serie A avnoteras fran
Nasdaq Stockholm. Om det inte foreligger en aktiv och likvid marknad for handel i Starbreeze aktier kan det
paverka investerares mojligheter att realisera investerat kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda
investerare.

Framtida utdelningar fran Starbreeze dr beroende av flera faktorer

Starbreeze har historiskt inte ldmnat utdelning och Starbreeze styrelse avser att anvénda det framtida kassaflode
som genereras for att finansiera fortsatt utveckling och tillvéxt av verksamheten och for att fullgéra Bolagets
ataganden enligt Rekonstruktionsplanen och forvéntar sig dirmed inte kunna foresla utdelning till aktiedgarna
under de ndrmaste aren. Eventuella framtida utdelningar fran Starbreeze beror pé ett antal faktorer, sdsom
framtida resultat, finansiell stillning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns saledes en
risk att Bolaget inte kommer ha tillrdckligt med utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar och s linge
inga utdelningar ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare. Vidare har Bolaget genom villkoren for
Konvertibellanet och i laneavtalet med Nordea lamnat dtaganden som innebédr begransningar i rétten att lamna
utdelning och om Bolaget skulle besluta om utdelning i strid med séddana villkor skulle detta kunna medfora att
Bolaget omgaende blir aterbetalningsskyldig och/eller att avtalsrittsligt skadestandsansvar uppstar.

Framtida kapitalokningar, lanekonverteringar och utnyttjande av teckningsoptioner i
Starbreeze kan leda till utspiadning och inverka negativt pa aktiekursen

Starbreeze kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretrddesemissioner eller riktade emissioner. I likhet med den forestaende nyemissionen kommer sddana
kapitalokningar leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar eller inte erbjuds att teckna
aktier. I april 2018 genomforde Bolaget en foretrddesemission om cirka 152 MSEK genom emission av totalt

20 247 981 aktier, varav 3 611 350 aktier av serie A och 16 636 631 aktier av serie B, vilket motsvarade en
utspadning om cirka 6,25 procent av det totala antalet aktier och rdster i Starbreeze vid tidpunkten for
foretrddesemissionen. I februari 2020 genomforde Bolaget vidare en riktad emission som uppgick till totalt cirka
51 MSEK och totalt 32 936 784 aktier av serie A emitterades, vilket motsvarade en utspadning om cirka

9 procent av det totala antalet aktier och cirka 29 procent av det totala antalet roster i Starbreeze vid tidpunkten
for den riktade emissionen. Darutdver dr per dagen for detta prospekt bland annat Konvertibellanet utestaende,
vilket under vissa forutséittningar kan konverteras till aktier av serie B. Om innehavaren av det konvertibla lanet,
Digital Bros, péakallar full konvertering av Konvertibellanet kommer detta innebéra en 6kning med 95 578 666
aktier och 95 578 666 roster i Bolaget, vilket motsvarar en utspadning om cirka 20,87 procent av det totala
antalet aktier och cirka 8,50 procent av det totala antalet roster i Starbreeze efter konverteringen (se dven
riskfaktorn “Risker relaterade till av Starbreeze upptaget konvertibelt lan” ovan). Bolaget har dven per dagen for
detta prospekt tva utestaende serier teckningsoptioner, vilka om de utnyttjas kommer leda till ytterligare
utspadning. Framtida kapitalokningar eller konvertering av utestaende konvertibla 14n (inklusive
Konvertibellanet) leder till utspédning av den dgarandel i Starbreeze som innehas av befintliga aktiedgare vid
den aktuella tidpunkten och skulle kunna ha en negativ inverkan pa aktiekursen, resultatet per aktie och
substansvérdet per aktie och ddrigenom utgdra en betydande risk for enskilda investerare.

Risker hiinforliga till nyemissionen

Det finns en risk att handeln i teckningsritter och BTA 1 kan vara begrdansad

Den som pé avstimningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Starbreeze erhéller teckningsritter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsritterna kan ha ett ekonomiskt virde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den 7 september 2020 eller sédljer dem
senast den 3 september 2020. Efter den 7 september 2020 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsrétter att
bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det férvéntade ekonomiska vérdet
for teckningsritterna. Bade teckningsritter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning,
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bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att vara féremal for tidsbegrénsad handel
pa Nasdaq Stockholm!. Handeln i dessa instrument kan vara begriéinsad, vilket kan medfora problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsritter och/eller BTA 1 och dérigenom innebéra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som nyemissionen innebér (se ”Aktiedigare som inte
deltar i nyemissionen drabbas av utspddning” nedan) under den period som handel med BTA 1 beréknas ske pa
Nasdaq Stockholm (den 24 augusti 2020 till och med den 9 september 2020). Investerare riskerar ddrmed att inte
kunna realisera virdet av sina BT A. Sadana forhallanden kan utgéra en betydande risk for enskilda investerare.
En begrénsad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsrétter och/eller BTA 1.
Prisbilden for dessa instrument riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen drabbas av utspdadning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning viljer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i
forestaende nyemission i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsrétterna att
forfalla och bli vdrdeldsa utan rétt till ersittning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktiedgares
proportionella dgande och rostritt i Starbreeze att minska. Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspddd med upp till cirka 50 procent genom att hogst 84 729 084 nya aktier av serie
A och hogst 277 575 549 nya aktier av serie B (motsvarande en 6kning av antalet aktier av serie A om cirka 100
procent och en dkning av antalet aktier av serie B om cirka 100 procent) emitteras. Vidare kompenseras sdédana
aktiedgare inte for den utspadning av Starbreeze resultat per aktie med upp till 50 procent som nyemissionen
innebér. Deras relativa andel av Starbreeze egna kapital kommer ocksé att minska. Om en aktiedgare véljer att
sélja sina outnyttjade teckningsritter eller om dessa teckningsritter siljs pa aktiedgarens vdgnar finns det en risk
att den ersittning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktieAgarens dgande i Starbreeze efter att nyemissionen slutforts. Detta utgoér en betydande risk
for enskilda aktiedgare.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden m.m.

Aktiedgarna Forsta AP-fonden, Digital Bros och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka

24,99 procent av aktierna och cirka 44,14 procent av totala antalet roster i Starbreeze — har, pa sedvanliga
villkor, atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar av den forestdende nyemissionen samt att rosta for
nyemissionen pa den extra bolagsstimman den 13 augusti 2020. Dérutover har ett konsortium av garanter som
utgdrs av institutionella och privata professionella investerare atagit sig att garantera teckning av ytterligare
aktier motsvarande cirka 60,24 procent av nyemissionen. Tecknings- respektive garantidtagandena &r dock inte
sdkerstédllda genom exempelvis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av nimnda parter inte
kommer att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Swedbank Robur Fonder AB ("Swedbank Robur”), som
innehar cirka 14,77 procent av aktierna och cirka 12,90 procent av rosterna i Bolaget, har dartill uttryckt sin
avsikt att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen. Uppfylls inte ovannimnda tecknings- och garantidtaganden
respektive avsiktsforklaring skulle det inverka negativt pa Starbreeze mdojligheter att med framgéng genomfora
nyemissionen.

! Enbart BTA 1 kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I STARBREEZE AB

Starbreeze styrelse beslutade den 30 juni 2020, under forutsdttning av bolagsstimmans godkénnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretriddesrétt for Starbreeze aktiedgare. Styrelsens beslut om
nyemission godkédndes vid en extra bolagsstimma den 13 augusti 2020.

Emissionsbeslutet innebér att Starbreeze aktiekapital 6kas med hogst 7 246 092,69 SEK, fran nuvarande

7 246 092,69 SEK till hogst 14 492 185,38 SEK, genom utgivande av hogst 84 729 084 nya aktier av serie A och
hogst 277 575 549 nya aktier av serie B. Efter nyemissionen kommer antalet aktier i Starbreeze att uppga till
hogst 724 609 266 aktier, varav hogst 169 458 168 aktier av serie A och hogst 555 151 098 aktier av serie B.
Starbreeze aktiedgare har foretrddesrétt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan
tidigare dger. Avstaimningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen dr den 20 augusti 2020.

For varje befintlig aktie av serie A som innehas pa avstimningsdagen erhélls en (1) teckningsritt av serie A och
for varje befintlig aktie av serie B erhalls en (1) teckningsritt av serie B. En (1) teckningsrétt beréttigar till
teckning av en (1) ny aktie med primér foretradesritt, varvid teckningsrétter av serie A berittigar till teckning av
aktier av serie A och teckningsritter av serie B berittigar till teckning av aktier av serie B. Nya aktier som inte
tecknas med primér foretradesritt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesrétt). I den
utstrackning nya aktier inte tecknas med primér eller subsididr foretradesritt ska dessa tilldelas aktiedgare och
andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesrétt i enlighet med vad som anges i avsnittet ’Villkor och
anvisningar”. Sédan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som dven har tecknat aktier med stod av
teckningsritter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 24 augusti 2020 till och med den 7 september
2020 eller den senare dag som bestdms av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet
?Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststillts till 0,69 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfor Starbreeze cirka 250 MSEK fore transaktionskostnader.?

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspaddd med upp till cirka
50 procent, men har mdojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsrétter.

Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.3

Aktiedgarna Forsta AP-fonden, Digital Bros och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar cirka 24,99
procent av det totala antalet aktier och cirka 44,14 procent av det totala antalet roster i Starbreeze — har, pa
sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin respektive pro rata-andel av den forestiende nyemissionen samt att
rosta for nyemissionen pé den extra bolagsstimman den 13 augusti 2020. Dérutdver har ett antal institutionella
och privata professionella investerare dtagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier motsvarande cirka
60,24 procent av nyemissionen. Dessa har foljaktligen atagit sig att teckna respektive garanterat teckning av
aktier motsvarande cirka 85,23 procent av nyemissionen. Dessutom har Swedbank Robur — som innehar aktier
motsvarande cirka 14,77 procent av aktierna och cirka 12,90 procent av rosterna i Bolaget — kommunicerat sin
avsikt att teckna sin pro rata-andel av nyemissionen. Sammantaget foreligger dirmed tecknings- och
garantidtaganden samt avsiktsforklaring motsvarande 100 procent av nyemissionen.*

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Starbreeze att med foretrddesritt teckna nya aktier i Starbreeze i enlighet med
villkoren i detta prospekt.
Stockholm den 18 augusti 2020
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen

2 Fran emissionsbeloppet om hogst cirka 250 MSEK kommer avdrag att goras for transaktionskostnader som beriknas uppgé till cirka 30
MSEK (inklusive ersittning till emissionsgaranterna om cirka 11 MSEK). Netto berdknas nyemissionen tillféra Starbreeze hogst cirka 220
MSEK.

3 Se dven " Teckningsdtaganden och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet ”Legala fidgor och kompletterande information”.

4 Varken teckningsitagandena, emissionsgarantierna eller avsiktsforklaringen ar sékerstillda. Se “Ej sékerstdillda tecknings- och
garantidtaganden m.m.” 1 avsnittet “Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Starbreeze &r en oberoende utvecklare och skapare av PC- och konsolspel med ett globalt marknadsfokus och
med studios i Stockholm, Barcelona och Paris. Efter den foretagsrekonstruktion som pagick frén december 2018
till december 2019 dr Bolagets verksamhet idag helt fokuserad pa dess kdrnverksamhet, centrerad kring den
egenutvecklade spelfranchisen PAYDAY. For nérvarande driver och utvecklar Bolaget kontinuerligt

PAYDAY 2. Den tredje titeln i varumarket, PAYDAY 3, ar for ndrvarande under spelutveckling med forvéntad
lansering under 2022-2023. Bolaget arbetar dven med att utveckla mobilspelet PAYDAY: Crime War.

Bolaget for, som tidigare har kommunicerats, dialog med flera ledande forldggare avseende ett forlagsavtal for
PAYDAY 3. Bolaget bedomer att forhandlingarna &r vél framskridna, men pa grund av bland annat
reserestriktioner och den allmédnna nedgéngen i affarsaktivitet runt om i varlden under den padgédende Covid-19-
pandemin samt andra faktorer utanfér Bolagets kontroll har slutférandet av ett forlagsavtal — vilket enligt
Rekonstruktionsplanen skulle ha slutforts under det forsta halvaret 2020 — forsenats. Pa grund av denna
forsening och for att forbattra Bolagets formaga att fortsétta utvecklingen av PAYDAY 3 for att ytterligare
stirka de padgaende diskussionerna med potentiella forldggare, och ddrmed mdjliggdra for Bolaget att fullgora
sina skyldigheter gentemot sina borgendrer i enlighet med Rekonstruktionsplanen och det offentliga ackordet
som faststilldes av tingsritten inom ramen for foretagsrekonstruktionen, beslutade styrelsen for Starbreeze den
30 juni 2020 om forestdende nyemission av aktier av serie A och B med foretradesritt for befintliga aktiedgare
om hogst cirka 250 MSEK fore transaktionskostnader. Styrelsens beslut om nyemission godkindes av en extra
bolagsstimma den 13 augusti 2020.

Styrelsen anser att Bolaget genom nyemissionen far 6kade mdjligheter att fortsitta spelutvecklingen med
huvudfokus pd PAYDAY 3 och att slutfora forhandlingarna om ett forlagsavtal till PAYDAY 3, vilket kommer
att vara positivt for Bolagets aktiedgare, anstdllda och andra intressenter. Styrelsen for Starbreeze anser att den
forestaende nyemissionen ocksa kommer att gynna Bolagets borgendrer. Den av tingsritten utsedda fore detta
rekonstruktdren, tillika nuvarande tillsynsmannen enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion, samt
Bolagets storsta borgendrer anser att nyemissionen kommer att gynna borgenérerna och pa ett adekvat sétt
hantera avvikelserna fran Rekonstruktionsplanen. Tillsynsmannen stodjer dérfér nyemissionen.

Anvandning av emissionslikviden

Nyemissionen kommer att tillfora Starbreeze hogst cirka 250 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 30 MSEK. Av nettoemissionslikviden om hogst cirka 220 MSEK kommer cirka 70
procent att anvindas i Starbreeze utvecklingsverksamhet, vilket bedoms mojliggora for Bolaget att fokusera pa
den fortsatta utvecklingen av PAYDAY 3 fram till ingdendet av ett forlagsavtal. Utvecklingskapitalet beddms
mdjliggora forstiarkning av utvecklingsteamet, att ytterligare milstolpar i spelutvecklingsprocessen kan passeras
samt att Bolaget kan fortsitta att folja utvecklingsplanen for PAYDAY -franchisen under perioden fram till
halvarsskiftet 2021. Aterstdende cirka 30 procent kommer att anvéindas for att minska skulder och bankskuld i
enlighet med det offentliga ackordet. Forhallandet mellan utvecklingskapital och skuldreducering har balanserats
for att hantera kortfristiga forfall och for att stirka Bolagets 14ngsiktiga finansiella stéllning.

Det ér Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Starbreeze bedomer dock att forutsittningarna for att bristen pa
rorelsekapital ska kunna téckas dr goda. Denna beddmning baseras pa dels att den forestdende nyemissionen till
100 procent omfattas av teckningsataganden och garantiforbindelser respektive en avsiktsforklaring fran
befintliga aktiedgare och externa garanter, dels att forhandlingarna med forldggare avseende ett forlagsavtal for
PAYDAY 3 bedoms vara vél framskridna och att det ddrmed bedoms foreligga goda forutséttningar for att ett
sddant avtal ska kunna ingds.> Om nyemissionen, trots limnade teckningsitaganden, garantiforbindelser och
avsiktsforklaring, inte fullfoljs eller genererar ett tillriackligt kapitaltillskott och om det i en sddan situation inte &r
mdjligt att ingd forlagsavtal for PAYDAY 3 eller sékra tillricklig extern finansiering for att ticka den
aterstaende bristen pé rorelsekapital, kan det ytterst leda till att Rekonstruktionsbolagen forsétts i konkurs och att
Starbreeze fortsatta verksamhet dirmed dventyras. For ytterligare information, se ”Uttalande angdende
rorelsekapital” 1 avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

5 Erhéallna teckningsitaganden, avsiktsforklaring och garantiférbindelser &r dock inte sékerstéllda. Se “Ej sékerstdillda tecknings- och
garantidtaganden m.m.” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.
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Styrelsen for Starbreeze dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom overensstimmer
den information som ges i prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats.

Stockholm den 18 augusti 2020
Starbreeze AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretridesratt och teckningsritter

Erbjudandet omfattar hogst 362 304 633 nya aktier, varav 84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 aktier
av serie B. De som pa avstimningsdagen den 20 augusti 2020 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden for Starbreeze rikning forda aktieboken har foretradesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren édger pa avstimningsdagen.

P4 avstdmningsdagen berittigar en (1) aktie av serie A respektive serie B i Starbreeze innehavaren till en (1)
teckningsrétt av serie A respektive serie B. En (1) teckningsritt av serie A respektive serie B berittigar till
teckning av en (1) ny aktie av serie A respektive serie B.

Aktiedgare som viljer att inte delta i nyemissionen genom att teckna aktier kommer att fa sin dgarandel utspadd
med hogst 362 304 633 nya aktier, motsvarande 50,0 procent, men har méjlighet att kompensera sig ekonomiskt
for utspidningseffekten genom att silja sina teckningsritter.®

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,69 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av vilka som har rétt att erhalla teckningsrétter i
nyemissionen dr den 20 augusti 2020. Aktierna i Bolaget handlas inklusive rétt att erhdlla teckningsrétter till och
med den 18 augusti 2020. Aktierna i Bolaget handlas exklusive rétt att erhalla teckningsrétter i nyemissionen
frén och med den 19 augusti 2020.

Teckningsperiod

Teckning av de nya aktierna med stdd av teckningsrétter ska ske genom betalning under tiden frdn och med den
24 augusti 2020 till och med den 7 september 2020 eller, vad avser de som har garanterat nyemissionen, till och
med den 10 september 2020. Under denna period kan ocksd anmélan om teckning av aktier goras utan stod av
teckningsrétter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ritten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast den 7 september 2020.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiesigare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller foretrddare for
aktiedgare, i Bolaget som pa avstimningsdagen den 20 augusti 2020 &r registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken for Bolagets rakning, dock med undantag for sddana aktieéigare som &r bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antal erhdllna teckningsratter och
det hela antal aktier som kan tecknas. Nédgon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
sérskilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhéller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Anmélan om teckning och betalning ska i stillet ske i enlighet med anvisning frén
respektive forvaltare.

Aktiesigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av nya aktier till personer som dr bosatta utanfor Sverige kan
paverkas av virdepapperslagstiftningar i sddana lander, se vidare avsnittet Viktig information”. Med anledning
hirav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade p4 VP-konton
och har registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dir deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering

¢ Beriknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom nyemissionen i forh&llande till det maximala antalet utestdende
aktier i Bolaget efter nyemissionen.
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eller atgarder &n de som foljer av svensk rétt inte att erhélla ndgra teckningsritter pé sina respektive VP-konton
eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktieéigare kommer
att siljas och forsiljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till saidana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter av serie A och serie B dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med
den 24 augusti 2020 till och med den 3 september 2020 under beteckningen ”"STAR TR A” respektive "STAR
TR B”. Carnegie och virdepappersinstitut med erforderliga tillstand stér till tjinst med formedling av kdp och
forsdljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsrétterna av serie A & SE0014730941. ISIN-koden for
teckningsrétterna av serie B dr SE0014730974. Vid forsiljning av teckningsritt 6vergar sdvil den priméra som
den subsididra foretradesritten till den nya innehavaren av teckningsrétten.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsrétter (primér foretradesritt) ska ske genom betalning under
perioden 24 augusti 2020 till och med den 7 september 2020. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar ddrmed vérde. Efter den 7 september 2020 kommer ej utnyttjade
teckningsrétter, utan avisering frdn Euroclear Sweden, att bokas bort frén innehavares VP-konto.

For att inte virdet av teckningsritterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsrétterna for att teckna nya aktier senast den 7 september 2020, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e silja de teckningsritter som inte utnyttjats senast den 3 september 2020.

Direktregistrerade aktieidgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsritter sker genom kontant betalning, vilket kan goras antingen
genom att anvénda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvindning av sirskild anmélningssedel, med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ:

e bankgiroavin ska anvidndas om samtliga teckningsrétter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tilldgg eller dndringar kan goras pa bankgiroavin, och

e anmilningssedeln mérkt "Anmdlningssedel for teckning av aktier med stod av teckningsriitter” ska
anviandas om teckningsrétter kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal teckningsrétter 4n det som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmédlningssedeln skickas in ska
betalning ske for de tecknade aktierna, vilket ska ske p&d samma sétt som for andra bankgirobetalningar,
till exempel via internetbank, genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning méste VP-
kontonummer dér teckningsritterna innehas anges.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestillas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-58 86 85 10 eller laddas
ner frén Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmélningssedel och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast
den 7 september 2020.

Direktregistrerade aktieigare ej bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige men som &r beréttigade att teckna nya aktier med stod
av teckningsratter (det vill sdga som inte dr foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
”Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”) och som inte kan anvédnda den fortryckta bankgiroavin
kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63
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Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran emissionsredovisningen
anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda 4r den 7 september 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier 4n vad som framgér av emissionsredovisningen ska istallet
”Anmdlningssedel for teckning av aktier med stod av teckningsritter” anvéndas, vilken kan bestéllas fran
Carnegie under kontorstid pa telefon 08-58 86 85 10 eller laddas ner pa Carnegies hemsida www.carneige.se.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dér teckningsritterna innehas som
referens. Anmaélningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast den

7 september 2020.

Forvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depd hos forvaltare som Onskar teckna nya aktier med stod av teckningsritter méste anmaéla sig for
teckning i enlighet med instruktion frén sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sinda ut en VP-avi som en bekréftelse pa att
BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av nyemissionen har
skett vid Bolagsverket och BTA har bokats om till vanliga aktier. Registrering av nya aktier tecknade med stod
av teckningsratter forvéntas ske hos Bolagsverket omkring den 10 september 2020. Dérefter kommer BTA 1 att
bokas om till aktier, vilket beréknas ske omkring den 15 september 2020 utan sérskild avisering fran Euroclear
Sweden. Registrering av nya aktier tecknade utan stod av teckningsritter forvéintas ske hos Bolagsverket
omkring den 15 september 2020. Dérefter kommer BTA 2 att bokas om till aktier, vilket beréknas ske omkring
den 24 september 2020 utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden.

Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTA 1 av
serie A och B kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm frén och med den 24 augusti 2020 till och
med den 9 september 2020. BTA 2 kommer ej tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Carnegie och ovriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand stér till tjanst med formedling och kop av BTA 1. ISIN-koden for
BTA 1 av serie A dr SE0014730958. ISIN-koden for BTA 1 av serie B &r SE0014730982. ISIN-koden for BTA
2 av serie A dr SE0014730966. ISIN-koden for BTA 2 av serie B ar SE0014730990.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsrétter.

Direktregistrerade aktiesigare och ovriga

Anmilan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsritter ska goras pa darfor avsedd anméalningssedel,
bendmnd Teckning utan stod av teckningsrdtter”. Det ar tillatet att ge in fler 4n en anmélningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmélningssedeln kommer att beaktas.

Om anmélan avser annan person dn undertecknaren skall dven en sérskild blankett ”Formyndare och
fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmélningssedeln ”Teckning utan stod av
teckningsrdtter”.

Anmélningssedlar och blanketter kan erhallas frdn ndgot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran
Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran Starbreeze hemsida, www.starbreeze.com. Anmilningssedel kan
skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm eller ldmnas till
nagot av Carnegies kontor i Sverige. Anmélningssedeln méste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda
senast den 7 september 2020 eller, vad avser de som har garanterat nyemissionen, senast den 10 september 2020.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt MiFID II har alla fysiska personer frdn och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en viardepapperstransaktion. Om sddant nummer inte anges kan Carnegie vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap
bestér ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat dn
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.
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Legal Entity Identifier (LEI-kod)

Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska personer en global identifieringskod, en s kallad ”Legal
Entity Identifier” ("LEI”), for att kunna genomfora en virdepapperstransaktion. For att fa delta i nyemissionen
och tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av teckningsratter méste juridiska personer inneha och uppge sitt
LEI-nummer.

Forvaltarregistrerade aktieidigare

Depékunder hos forvaltare som onskar teckna nya aktier utan stod av teckningsritter méste anméla sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som &ven kommer att hantera besked
om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsritter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsrétter (primér foretradesritt) ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier inom ramen for nyemissionens hogsta belopp (dock ej till sddana aktiedgare som &r
bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner).

Aktier som inte tecknats med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga befintliga aktiedgare i forhallande till
det antal aktier de forut dger (dvs. per avstimningsdagen den 20 augusti 2020), oberoende av aktieslag (subsididr
foretradesrétt) och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
primér eller subsididr foretriadesritt ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier till i forsta hand 6vriga som anmélt intresse av att teckna aktier utan
foretradesrétt (allménheten 1 Sverige och “kvalificerade investerare”), pro rata i férhallande till deras anmélda
intresse och i andra hand till parter som har ingétt garantidtaganden med Bolaget, pro rata i férhallande till
garanterat belopp. I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekriftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsrétter kommer avrakningsnota
skickas till tecknaren omkring den 9 september 2020. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om
tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som
inte erhallit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med
instruktionerna pa avridkningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sénda ut en avi som bekriftelse pé att BTA som tecknas
utan stod av teckningsriétter bokats in pa direktregistrerad aktiedgares eller forvaltares VP-konto. De tecknade
och betalda nya aktierna kan komma att bokforas som BTA 2 pa VP-konto till dess att registrering av dessa nya
aktier skett hos Bolagsverket. Sddana nya aktier forvéntas bli registrerade hos Bolagsverket omkring den

15 september 2020. Inbokning av nya aktier pd VP-konton berdknas ske den 24 september 2020. Ndgon VP-avi
utsidnds ej i samband med denna ombokning. BTA 2 kommer ¢j tas upp till handel pad Nasdaq Stockholm.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier av serie A och B ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat
de nya aktierna kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dagen for handel 1 nya aktier
tecknade med stdd av teckningsrétter berdknas infalla omkring den 15 september 2020. Forsta dagen for handel i
nya aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter berdknas infalla omkring den 24 september 2020.

Riitt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden
eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller
den som pa den faststéllda avstimningsdagen var registrerad som dgare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken for Bolagets rakning. De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gdngen pé den forsta
avstdmningsdagen for utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte rétt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsrétter, &r
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller dndra en teckning av nya aktier, sétillvida inte annat foljer av
prospektet eller av tillamplig lag.
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Offentliggorande av utfall i nyemissionen

Teckningsresultatet i nyemissionen kommer att offentliggéras omkring den 9 september 2020 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya aktier kommer ldmna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer eller som i dvrigt
registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som &r
personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker
ocksa for att Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna dndaméal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att
lamnas ut till andra bolag inom Carnegie-koncernen eller till foretag som Carnegie samarbetar med, inom och
utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkédnda och lampliga skyddsatgarder. I vissa fall 4r Carnegie ocksa
skyldig enligt lag att 1dmna ut uppgifter, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om vérdepappersmarknaden, en
sekretessbestimmelse enligt vilken alla anstillda hos Carnegie &r bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies
kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller &ven mellan och inom de olika bolagen i Carnegie-
koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie, radering av personuppgifter, begransning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rittelse av en personuppgift kan begéiras hos Carnegies
dataskyddsombud. Det gér dven bra att kontakta dataskyddsombudet om forvdrvaren vill ha ytterligare
information om Carnegies behandling av personuppgifter. I de fall forvarvaren vill lamna ett klagomal avseende
behandling av personuppgifter har denne rétt att vinda sig till Datainspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre dr nddvéndiga for de 4ndamal for vilka de samlats in eller pa annat
sétt behandlats, forutsatt att Carnegie inte &r réttsligt forpliktad att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid
for personuppgifter ar 10 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av nyemissionen. Att Carnegie dr emissionsinstitut innebér inte att
Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i nyemissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Carnegie att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen réinta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullstéindiga eller felaktigt
ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r
otillrdcklig eller betalas pa ett felaktigt sdtt kan anmédlan om teckning komma att ldimnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sé fall att
aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for en sddan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

Tidplan

Nedanstaende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende nyemissionen.

Avstdmningsdag for deltagande i nyemissionen 20 augusti 2020
Teckningsperioden och handel med teckningsrétter respektive BTA 1 inleds 24 augusti 2020

Sista dag for handel med teckningsrétter 3 september 2020

Sista dag for teckning av aktier med stod av teckningsritter 7 september 2020

Sista dag for handel med BTA 1 9 september 2020
Offentliggorande av slutligt utfall i nyemissionen Omkring 9 september 2020
Sista dag for teckning av aktier for de som har garanterat nyemissionen 10 september 2020
Leverans av nya aktier tecknade med stdd av teckningsritter Omkring 15 september 2020

Leverans av nya aktier tecknade utan stod av teckningsrétter Omkring 24 september 2020
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Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intikter som
erhalls fran aktier i Starbreeze.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsrétter bor déarfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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SA HAR GOR DU

Villkor For varje befintlig aktie i Starbreeze far du en (1) teckningsrétt. For aktier av serie A far du
teckningsrétter av serie A och for aktier av serie B far du teckningsritter av serie B. En (1)
teckningsritt ger ritt att teckna en (1) ny aktie i Starbreeze med primér foretradesratt
(teckningsritter av serie A ger ritt till teckning av aktier av serie A och teckningsrétter av
serie B ger ritt till teckning av aktier av serie B). Teckning kan &ven ske med subsidiér
foretradesratt samt utan foretradesratt.

Teckningskurs 0,69 SEK per aktie
Avstimningsdag for deltagande 20 augusti 2020

i nyemissionen

Teckningsperiod 24 augusti—7 september 2020
Handel med teckningsritter 24 augusti-3 september 2020

Teckning av aktier med foretradesritt (primir foretriadesritt)

1. Du tilldelas teckningsriitter (exemplet avser aktier av serie B)

For varje aktie i Starbreeze som du il et ay core B 1 teckningsritt

innehar den 20 augusti 2020 erhaller Starbreeze —_—> av seric B
du en (1) teckningsrétt

2. Sa hir utnyttjar du teckningsritter

1 ny aktie av

En teckningsritt + 0,69 SEK ger en 1 teckningsrétt av + 0,69 .
serie B 1

ny aktie i Starbreeze serie B SEK

Starbreeze

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsritter, anvénd den utsénda fortryckta
—> bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VP-konto (det vill séga ar

direkt-registrerad) och bor i Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsrétter till/fran ditt VP-konto,
Sverige fyll i den sirskilda anmélningssedeln som skickas ut tillsammans med
—_ emissionsredovisningen. Den sérskilda anmélningssedeln finns dven

tillgdnglig pd www.starbreeze.com och www.carnegie.se. Betalning gors
i enlighet med instruktionerna pa anmélningssedeln.

Du har VP-konto (det vill séga ar
direkt-registrerad) och bor
utomlands’

Se “Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige” 1 avsnittet
?Villkor och anvisningar”.

l

Du har depd (det vill siga har en Om du har dina aktier i Starbreeze i en eller flera depaer hos bank eller
forval tare)p & > vérdepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om antal
teckningsritter. Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Teckning av aktier med subsidiir foretriadesriatt samt utan
foretriadesratts

Anvind den sdrskilda anmélningssedeln som finns tillgdnglig pa

Du har VP-konto —_ X
www.starbreeze.com och www.carnegie.se.

" Notera att sérskilda regler giller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiedigare bosatta i vissa obehiriga
Jurisdiktioner” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.
8 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i " Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsriitter” i

avsnittet "’ Villkor och anvisningar”. Notera att sérskilda regler giller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se “Aktiedigare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” i avsnittet Villkor och anvisningar”.
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Du har depa (det vill sdga har en Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltare) > instruktioner du fir fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna frin
respektive forvaltare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Starbreeze &r en oberoende utvecklare och skapare av PC- och konsolspel med ett globalt marknadsfokus och
med studios i Stockholm, Barcelona och Paris. Bolaget dr verksamt pa den globala spelmarknaden och dess
produkter séljs via plattformar som till exempel Steam®, PlayStation Store och Xbox Games Store. Starbreeze
slutkunder, det vill sdga de som spelar Bolagets spel, finns dver hela varlden. I dagsléget finns de flesta av
Bolagets spelare i Nordamerika, Europa och Asien. De egenutvecklade spelen riktar sig frédmst till hardcore-
spelare med fokus pa Bolagets kdrngenre co-op'? forstapersonsskjutare.

Efter den foretagsrekonstruktion som pagick fran december 2018 till december 2019 (se
”Foretagsrekonstruktion” nedan) dr Bolagets verksamhet idag helt fokuserad pa dess kidrnverksamhet; den
egenutvecklade spelfranchisen PAYDAY som totalt har 6ver 28 miljoner installerade basspel sedan lanseringen
2013 och dver 6,6 miljoner community-medlemmar pa Steam.!! Den tredje titeln i varumérket, PAYDAY 3, dr
for ndrvarande under spelutveckling med forvantad lansering under 2022-2023. Bolaget arbetar d&ven med att
utveckla mobilspelet PAYDAY: Crime War. For mer information om PAYDAY, se Varumdrket PAYDAY”
nedan.

Bolaget har kontor och bedriver verksamhet frimst i Sverige, med huvudkontoret i Stockholm, men dven i
Frankrike, USA och Spanien. Per den 30 juni 2020 uppgick antalet anstillda i koncernen till 125, varav 101 var
baserade i Stockholm. Under de forsta sex manaderna 2020 respektive rakenskapséret 2019 uppgick Bolagets
nettoomséttning till 53,3 MSEK respektive 280,0 MSEK, varav 49,7 MSEK respektive 109,4 MSEK
genererades fran det egenutvecklade varumirket PAYDAY.

Foretagsrekonstruktion

Stockholms tingsritt beviljade den 3 december 2018 rekonstruktion av Rekonstruktionsbolagen i enlighet med
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion. Bolaget hade infor rekonstruktionen under en ldngre period
befunnit sig i en uppbyggnadsfas med hdg investeringstakt och i november 2018 beslutade den davarande
ledningsgruppen att inleda en 6versyn av Bolagets kostnader for att renodla verksamheten. Samtidigt lanserade
Bolaget, den 6 november 2018, spelet OVERKILL’S The Walking Dead, som inte motsvarade Bolagets
forvantningar pa forsiljningsresultat, med uteblivna intdkter som foljd. Detta kombinerat med en hog
kostnadsbas resulterade i att Bolaget hamnade i en akut likviditetsbrist. Anledningen till
Rekonstruktionsbolagens likviditetsbrist bedomdes framfor allt vara hanforlig till tidigare fattade beslut om
investeringar i nya utvecklingsprojekt utanfor Bolagets kdrnverksamhet, vilka sedermera visade sig medfora
hogre kostnader och lagre, eller forsenade, intdkter jamfort med vad som forutsatts. Bolaget hade ocksé drabbats
av forseningar och hogre kostnader som en f6ljd av resursbrist, framfor allt avseende personella resurser. Se
aven ”Rekonstruktionen och Rekonstruktionsplanen™ 1 avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Fokus pa kirnverksamheten — PAYDAY-varumirket

Inom ramen for rekonstruktionen genomgick Bolaget en omfattande omorganisation som innebar att
verksamheter som inte ingick i Starbreeze kdrnverksamhet avslutades eller avyttrades, eller i vissa fall pausades
utan ytterligare 16pande kostnader. Bolaget fokuserar idag séledes fullt ut pa sin kdrnverksamhet, vilket ar att
skapa spel med PAYDAY -varumérket i fokus. Bolaget lade under rekonstruktionen stort fokus pa att utveckla
och stirka organisationen samt arbetade med att skapa en effektivare organisation och en mindre
kostnadskostym som dr anpassad for Bolagets kdrnverksamhet. Bolagets 16pande kostnader minskade kraftigt
under rekonstruktionen genom kostnadsbesparingar och effektiviseringar bland personal och inkdp. Som en del
av de omfattande kostnadsbesparingarna och effektiviseringarna har Bolaget astadkommit en minskning av den
operationella kostnadsbasen (direkta kostnader, administrationskostnader och forséljnings- och
marknadsforingskostnader). Den 6 december 2019 avslutades rekonstruktionen framgangsrikt och Stockholms
tingsratt godkidnde ackordsuppgorelsen.

I oktober 2019 sléppte Bolaget nytt material till PAYDAY 2 och Starbreeze avser att under 2020, och fram till
lansering av PAYDAY 3 som forvéntas ske under 20222023, sldppa fler uppdateringar och tilliggspaket till

9 Steam ir en digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation.
10 Kooperativt spelande (eller cooperative gameplay, co-op) ér en funktion i spel som gér att spelare kan samarbeta som lagkamrater.

! Killa: Starbreeze och Steam.
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PAYDAY 2. Fran och med den 3 januari 2020 far forséljningen dven ytterligare draghjélp genom att Starbreeze
andel av intékterna (efter skatt och returer) fran Steam har 6kat fran 70 till 75 procent, till f6ljd av att PAYDAY
2 med tillhorande tillaggskdp och nedladdningsbart innehdll (eng. downloadable content — ”DLC”) néddde det
forsta omséttningskriteriet i Valve Corporations trappa for 6kad intéktsdelning. Bolaget har under
omorganisationen dven lyckats bibehéalla nyckelpersoner kopplade till PAYDAY -varumérket.

Naésta steg for Bolaget ar att inga ett forlagsavtal med en extern forldggare for spelet PAYDAY 3. Bolaget for
dialog med flera ledande forlaggare avseende ett forlagsavtal for PAYDAY 3. Bolaget beddmer att
forhandlingarna dr vél framskridna, men pa grund av bland annat reserestriktioner och den allménna
nedgangen i afférsaktivitet runt om i virlden under den pagédende Covid-19-pandemin samt andra faktorer
utanfor Bolagets kontroll har slutférandet av ett forlagsavtal — vilket enligt Rekonstruktionsplanen skulle ha
slutforts under det forsta halvaret 2020 — forsenats. Starbreeze anser att PAYDAY &r Bolagets viktigaste
varuméirke och ambitionen &r att hitta en partner som kan ge finansiell stabilitet och som besitter de
marknadsforings- och distributionsresurser som krévs for att mojliggora basta mojliga lansering och
vidareutveckling av varumérket. Bolagets bedomning &r att ett forlagsavtal for PAYDAY 3 kan ingés fore
halvérsskiftet 2021.

For fullstdndig information om de olika spelen och spelen under utveckling inom PAYDAY -varumérket, se
”Spelportfolj och spel under utveckling” nedan.

Oversikt 6ver den globala spelmarknaden?z

Under 2019 uppskattas den globala spelmarknaden ha omsatt cirka 152 miljarder USD. Den globala
spelmarknaden forvéintas uppvisa en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 9 procent under perioden 2018—
2022 och ar 2022 omsitta cirka 196 miljarder USD. Tillvidxten forvéntas drivas av bland annat av 6kat spelande
inom vissa malgrupper och i vissa regioner, nya genres som drar in nya spelare samt nya konsumtionsmonster,
dar sociala plattformar som YouTube och Twitch forvintas ha en central roll.

Asien (utom Mellandstern) och Stillahavsomradet &r det storsta geografiska marknadssegmentet for spel globalt
med en marknadsandel pa 47 procent av den globala spelmarknaden 2019 sett till omséattning. Nordamerika
utgjorde totalt 26 procent av den globala spelmarknaden 2019, medan EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika)
utgjorde 23 procent av den globala spelmarknaden 2019.

Spelmarknaden kan delas in i konsol, PC och mobil (omfattar bade mobiltelefon och surfplatta).

Konsolspel dr spel som spelas pa en stationér eller handhallen konsol, det vill sdga en enhet som &r sarskilt
utvecklad for att spela spel. Exempel pa konsoler dr Playstation 4, Xbox One och Nintendo Switch. En ny
generation spelkonsoler berdknas vara ute pa marknaden mot slutet av 2020, med bland annat Playstation 5 och
Xbox Series X. Spel utvecklade till konsoler har normalt storre produktionsbudget och ldngre produktionstid
jamfort med mobilspel och ar i hogre grad an mobilspel utformade for langre stunders spelande. Segmentet
utgjorde 32 procent av den totala spelmarknaden 2019 med intékter pa cirka 48 miljarder USD.

PC-spel innefattar alla spel som spelas pa en PC. Den digitala forsidljningen véxer stadigt i detta segment, med
plattformar som till exempel Steam och Epic Games Store, samtidigt som nya distributionsformer baserade pa
streamingteknologi, till exempel Google Stadia kan komma att vdxa i framtiden. Segmentet utgjorde 23 procent
av den globala spelmarknaden 2019 med intékter pa cirka 36 miljarder USD.

Mobilspel &r spel som spelas pa en mobil enhet som till exempel en mobiltelefon eller surfplatta. Dessa spel har
oftare kortare speltid och mindre omfattande handling 4n PC- och konsolspel. Det krdvs generellt 14gre
utvecklingsbudget och kortare produktionstid for mobilspel dn for spel utvecklade till PC och konsol och spelen
ar ofta utformade for att passa de spelare som vill spela kortare stunder. Marknaden for mobilspel bygger
uteslutande pé digital distribution via plattformar som till exempel App Store och Google Play. Segmentet
utgjorde 45 procent av den globala spelmarknaden 2019 med intékter pa cirka 69 miljarder USD.

Historik

Starbreeze bildades 1998 och var dé en av Europas forsta spelutvecklingsstudios. Nedan foljer de viktigaste
milstolparna i Starbreeze historia.

e 1998: Bildande av Starbreeze Studios
e 2000: Samgéende med O3 Games och notering pa AktieTorget (nuvarande Spotlight)

12 Killa for detta delavsnitt: Newzoo — 2019 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2022.
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2003-2004: Personalnedskérningar till f6ljd av konkurs for storkund

2007: Spelsléapp av The Darkness

2008-2010: Nedlagda projekt i sparen av finanskrisen

2011: Lansering av PAYDAY: The Heist

2012: Forvarv av OVERKILL Software

2013-2014: Viktiga spelsléapp (PAYDAY 2 och Brothers: A Tale of Two Sons), forvarv av Geminose
Inc. samt notering pa First North (nuvarande Nasdaq First North Growth Market)
2015: Initiering av Project StarVR och inledd forlagsverksamhet

2016-2018: Okad investeringstakt med forvirv av Enterspace och Dhruva

2017: Notering pa Nasdaq Stockholm

2018:

Lansering av OVERKILL’S The Walking Dead
Foretagsrekonstruktion till f61jd av likviditetsbrist
Riktad nyemission till svenska och internationella investerare
o Nyemission med foretradesrétt for befintliga aktiedgare
e 2019-2020: Omorganisation med fokus pd kdrnverksamheten, PAYDAY -varumarket
e 2020: Riktad nyemission till vissa institutionella investerare (bland annat Swedbank Robur, Forsta AP-
fonden och Fjarde AP-fonden)

o O O

Varumirket PAYDAY

PAYDAY -varumaérket lanserades for forsta gdngen 2011 med spelet PAYDAY: The Heist. Efter ett antal
uppdateringar och dver en miljon nedladdade exemplar pabodrjades utvecklingen av PAYDAY 2. I augusti 2013
slapptes PAYDAY 2 som tjénade in sin utvecklingskostnad pa mindre &n en manad. Varumairket har idag varit
aktivt i nio ar, med over 28 miljoner nedladdade basspel och 6ver 190 miljoner nedladdade tilliggspaket pa
marknaden.'® Under det forsta halvaret 2020 spelade i genomsnitt cirka 113 401 dagliga aktiva unika anvindare
PAYDAY 2.4

Spelserien PAYDAY

Grundidén bakom PAYDAY 4ar enkel. Spelet &r ett co-op-spel inom forstaperson-skjutargenren som bygger pa
en klassisk filmatisk upplevelse ddr spelaren agerar bankrédnare med tre andra personer online. Spelarna far olika
uppdrag och utmaningar dér de tar sig an olika uppgifter och bankran i basta Hollywood-anda. PAYDAY 2
slapptes i mindre skala 2013, men har sedan dess haft mer dn 190 uppdateringar dér materialet har varvats med
bade gratis och betalt innehall. Bolaget beddmer att nyckeln i framgéngen ér de frekventa uppdateringarna som
har 6kat incitamentet for spelarna att fortsitta engagera sig i spelet. Uppdragen i spelet har dven en hog grad av
omspelbarhet, dér vissa element standigt fordndras, vilket enligt Bolaget dven bidrar till den ldnga livslangden i
innehallet som slépps.

PAYDAY -varumirket har varit en framgéng for bade Bolaget och dess olika externa forldggare och varumarket
har sedan lanseringen av PAYDAY: The Heist 2011 genererat dver 300 MUSD i bruttointiikter.'> Trots att det
senaste basspelet inom PAYDAY-varumérket, PAYDAY 2, slapptes 2013 ar varumairket fortsatt en viktig och
stabil intdktstrom for Bolaget.

Grafen nedan visar Starbreeze totala nettointdkter hanforliga till PAYDAY-varumérket (PAYDAY 1 och 2)
sedan 2011.1

13 Killa: Starbreeze.
14 Kalla: Steam.
15 Killa: Starbreeze.

1 De brutna rikenskapséren 2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 och 2014/2015 samt det forkortade rikenskapséret 2015/2016 (juli-december
2015) har av jimforelseskdl omréknats till att avse kalenderar.
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PAYDAY 146 2. TOTALA NETTOINTAKTER

MSEK

156 161
140
120
109
98
50
31
. .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 H1'2020

Kalla: Starbreeze interna redovisningssystem.
Ett omfattande community

Bolaget anser att en viktig komponent i PAYDAYSs framgang &r den néra dialog som utvecklarna for med fans
och spelare. Pa den digitala distributionsplattformen Steam d&r PAYDAY 2s forum det stdrsta till antalet
medlemmar. Spelarna kan direkt 1dmna feedback till utvecklarna och stor vikt laggs vid att fansen ska kénna
delaktighet och paverkan i vidareutvecklingen av produkten. Per dagen for detta prospektet har PAYDAY -
varumirkets community pa Steam mer 4n 6,6 miljoner medlemmar, vilket gor att varumérket har ett av de storsta
communityn bland spel p& Steam.!”

Grafen nedan visar utvecklingen av antalet community-medlemmar pa Steam for PAYDAY 2 sedan 2013.

PAYDAY 2, COMMUNITY-MEDLEMMAR PA STEAM (2013-2020)

Community-mediemmar pa Steam i antal miljener

o >6,6 MILJONER COMMUNITY-MEDLEMMAR PA STEAM

Dec-13 Jun-14 Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16 Dec-16 Jun-17 Dec-17 Jun-18 Dec-18 Jun-1% Dec-19% Jun-20

Kalla: Steam.
Nystart

Under 2018 lade Starbreeze ner den aktiva utvecklingen av PAYDAY 2, men beslutade under 2019 att ateruppta
utvecklingen. I november 2019 sldpptes den forsta uppdateringen for aret som gav spelet en nystart och aterigen
ett 6kat intresse. Starbreeze avser fortsitta att utveckla tilliggspaket for PAYDAY 2 fram till och med att
PAYDAY 3 lanseras. Bolaget anser att detta &r viktigt eftersom en majoritet av Bolagets intdkter kopplade till
spelet sju ar efter lansering genereras genom forsiljning av olika typer av tilliggspaket. Bolaget arbetar dven
med att utveckla uppfoljaren PAYDAY 3 samt mobilspelet PAYDAY: Crime War.

17 Kalla: Steam.
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Grafen nedan visar andel intikter frén basspel och DLC for PAYDAY 2 sedan 2013.'8

ANDEL INTAKTER FRAN BASSPEL OCH DLC FOR PAYDAY 2 SEDAN LANSERING 2013

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 H1'2020
® Basspel wDLC

Kaélla: Starbreeze interna redovisningssystem.

Affarsmodell Starbreeze Games

Starbreeze utveckling av spel sker genom dotterbolagen New Publishing och New Studios. Vid utveckling och
lansering av spel kan olika affarsmodeller tillimpas beroende pa vem som innehar den immateriella rittigheten
till spelet och hur utvecklingen har finansierats. Om den immateriella réttigheten dgs av Starbreeze, vilket ar
fallet med PAYDAY-varumaérket, och spelet har finansierats pa egen hand erhéller Starbreeze alla intékter efter
att skatter och plattformsavgift har dragits av. Har spelet ddremot finansierats av tredje part (helt eller delvis)
kommer dessa att fa en del av intékterna i form av royalty. Om spelet dr baserat pd en immateriell rattighet som
Starbreeze inte dger far dven rattighetsinnehavaren en del av intékterna. For egenfinansierade spel tas kostnader
for distribution och marknadsforing av Starbreeze. I de fall det finns en medfinansidr delas denna kostnad
normalt lika. Bolaget har i normalfallet rdtt att erhalla full dterbetalning (“recoupa”) for dessa kostnader fore
intdktsdelning med eventuell réttighetsinnehavare.

Niér Bolaget i augusti 2013 lanserade PAYDAY 2 for PC tillimpades en finansieringsldsning som innebar att
505 Games (ett dotterbolag till Digital Bros, Bolagets storsta aktiedgare) som tredje part delfinansierade spelet
och ansvarade for distribution och marknadsforing. PAYDAY 2 lanserades med 505 Games som forlédggare 2013
aven for Playstation 3 och Xbox 360 och for den da kommande generationen konsoler, PlayStation 4 och Xbox
One, i juni 2015. Bolaget har sedan 2017 egenfinansierat samtliga DLCs samt ansvarat for den digitala
marknadsforingen och distributionen pa egen hand.

Den tredje titeln i PAYDAY varumérket, PAYDAY 3, ar for ndrvarande under spelutveckling. Bolaget inledde
utvecklingen av PAYDAY 3 i oktober 2019 och har per dagen for detta prospekt finansierat samtliga
utvecklingskostnader kopplade till spelet pa egen hand. Bolaget avser att teckna ett forlagsavtal med tredje part
som kan finansiera resterande utvecklingskostnader kopplade till PAYDAY 3 samt kostnader for distribution
och marknadsforing. Se dven “Rdttigheterna avseende PAYDAY” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Spelutvecklingsprocessen

Starbreeze strategi dr att bygga en flexibel produktionsanpassad organisation med ett agilt arbetssétt for att
mojliggora for kontinuerlig optimering. Ambitionen &r att skapa processer som gor att kreativa idéer kan vixa
och utvecklas till egna immateriella rattigheter. Bolagets vision dr att skapa, utveckla och forlagga spannande,
gameplayfokuserade och communitycentrerade spel.

Vid nuvarande utveckling av helt eller delvis egenfinansierade spel erhéller Bolaget en storre del av de intékter
som spelen genererar. Egenutvecklade spel forlaggs och distribueras av Starbreeze sjdlvt genom digitala
plattformar, och for spel som séljs genom fysisk distribution tecknas avtal med externa forlédggare. Starbreeze
utvecklar spel till fraimst PC och konsol, men é&ven till mobil. Starbreeze arbetar fraimst med egna immateriella
rattigheter sisom PAYDAY-varumaérket. For att pé bésta sitt utveckla spel med intressant innehéll och stéindigt

'8 De brutna rikenskapséren 2013/2014 och 2014/2015 samt det forkortade riakenskapséret 2015/2016 (juli-december 2015) har av
jamforelseskél omraknats till att avse kalenderar.
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vixande upplevelser bestir Bolagets utvecklingsteam av en blandning av erfarna utvecklare och utvecklare i
samma alder som majoriteten av de aktiva spelarna. I flertalet spelutvecklingsprojekt anvéinder sig Starbreeze av
outsourcing av specifika delar, men har alltid egna utvecklingsteam som kontrollerar och sikerstéller att
uppstéllda produktkrav uppfylls. Fardigutvecklade spel siljs normalt inom prisintervallet 299—699 SEK genom
digitala distributionskanaler eller i fysiska butiker som sé kallade fullprisspel. Efter att ett spel har lanserats ar
Starbreeze strategi att vara engagerad i spelet under en liangre tid, enligt modellen Games as a Service (GaaS).
Det sker framforallt genom att fortsdtta utveckla spelet och att skapa spel dédr communityt far vara med och
paverka framtida inriktning. Starbreeze fokuserar dérfor pa att utveckla spel med hog omspelbarhet och
mojlighet att generera en stor spelarbas. Vidareutveckling av spel leder till bade gratisuppdateringar samt
uppdateringar och DLCs som séljs till en ldgre kostnad dn huvudspelet.

Produktionsmetodik

Starbreeze produktionsmetodik bygger pa en kombination av sé kallad l4ttrorlig, eller agil, utveckling och
traditionell planering. Olika faser av den agila produktionscykeln kréver olika typer av projektmetodik eftersom
maélen skiljer sig vésentligt mellan koncept-, produktions- och leveransstadiet. Starbreeze har i sin produktion
valt att hdmta inspiration fran projektmetodiken “’scrum”. Scrum gar i korthet ut pa att arbeta i projekt med
tvarfunktionella grupper som arbetar interaktivt. Malet ar att skapa en fokuserad och rolig arbetsmiljo dar
gruppen kinner dgandeskap och ansvar som i sin tur ska leda till framgéngsrika projekt.

Projektorganisation

Ytterst ansvariga i projektet dr Executive Producer och Producer. Executive Producer ar ytterst ansvarig for
spelvisionen och att den kommuniceras till alla parter. Producer har det 6vergripande ansvaret for att
spelprojektet haller sig inom budget och levereras i tid. Executive Producer kan till sin hjélp ha en Art Director
som driver den visuella visionen, Level Designers och QA som designar spelmekaniker och Writers som skriver.
Producenten kan till sin hjdlp ha Associate Producers eller andra medproducenter. I produktionen arbetar bland
annat Level Designers, Environment Artists, Animators, Audio Designers, Audio Composers, Concept Artists,
Gameplay Programmers och Quality Assurers.

Content creation and implementation

o Level Designer: Utvecklar game play i spelet, vilket bland annat innebdr att bestimma vilka fiender
spelaren ska méta och vad spelaren ska géra och uppleva i spelet. Bygger de banor/miljéer som
anvdnds i spelet.

e Animator: Producerar animationsdata till spelet och utvecklar de berdttande delarna i spelet.

Character och 3D artist: Modellerar de karaktirer och objekt som anvdnds i spelet utifran de koncept

som tas _fram av Art Directorn.

Texture Artist: Bygger de texturer som anvdnds i spelets miljder.

Effect Artist: Utvecklar de effekter som syns i spelet.

Concept Artist: En konstndr som tar fram forlagor for de modeller och miljoer som ska finnas i spelet.

Media Artist: Producerar de rorliga filmer som anviinds i spelet.

Audio: Skapar och arrangerar den musik och det ljud som anvdnds i spelet.

Programming

e  Game Programmer: Utvecklar de system som dr specifika for ett visst spelprojekt. Detta innefattar
sadant som vapen, artificiell intelligens och effektsystem.

Technology

e  Engine Programmer: Motorprogrammeraren utvecklar och modifierar den grundliggande teknologin
som finns i spelmotorn.

o Tools Programmer: Verktygsprogrammerarens arbete liknar motorprogrammerarens, men fokus ligger
pd de verktyg som anvdnds for att utveckla spelen.

o  Quality Assurer: QA hittar problem i spelet och rapporterar dessa sa att de kan atgdrdas. Gate
Keepers som sdkerstdiller att spelet hdller hogsta kvalitet gdllande spelbarhet och design — inget ldmnar
produktion utan att QA godkdnner produkten.

Icke-karnverksamhet

Starbreeze kdrnverksamhet bestar av att utveckla spel med PAYDAY -varumaérket i frimsta rummet. Bolagets
verksambhet redovisas fran och med 2020 som ett rorelsesegment, vilket star for den absoluta majoriteten av
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omsittning och resultat. Eventuella intékter och kostnader som ej ér relaterade till kirnverksamheten
klassificeras som Ovriga intdkter och kostnader. Dessa intikter avser i huvudsak verksamhet som har avslutats,
avyttrats eller pausats i samband med foretagsrekonstruktionen men som genom olika forlagsavtal eller liknande
fortsatt genererar mindre intédkter.

Under 2019 redovisade Starbreeze segmenten Starbreeze Games, Publishing samt VR Tech & Operations.
Segmentet Starbreeze Games bestod av Starbreeze egenutvecklade spel dér intdkterna till storsta delen var
forséljningsintékter och royalty for rittigheterna till PAYDAY. Segmentet Publishing bestod av Starbreeze
forlagsverksamhet dér Starbreeze agerade forldggare for spel som utvecklas av externa spelutvecklare.
Segmentet VR Tech & Operations bestod av Starbreeze teknik- och mjukvaruutveckling inom virtual reality
(VR) som bland annat innefattade utvecklingen av VR-headsetet StarVR och VR-filmformatet PresenZ som
saldes 1 och med forsiljningen av dotterbolaget Parallaxter i februari 2020.

Medarbetare och organisation

Starbreeze &r ett kunskapsforetag som ar beroende av medarbetarnas kreativitet, kunskap och engagemang.
Bolaget erbjuder stimulerande arbetsuppgifter, med hogt stillda krav, till drivna och engagerade medarbetare pa
en multinationell och méangkulturell arbetsplats.

Bolagets huvudkontor finns i Stockholm dir majoriteten av Bolagets medarbetare &r anstdllda. Bolaget har
kontor och bedriver verksamhet framst i Sverige, men dven i Frankrike, USA och Spanien. Organisationen
anpassades under 2019, i samband med rekonstruktionen, till kirnverksamheten; utveckling av spel med
PAYDAY i fokus. Verksamheten ar frimst centrerad runt utvecklingen av Bolagets tre huvudspel. PAYDAY 2
4r under aktiv utveckling och uppdatering i Stockholm. Aven PAYDAY 3 utvecklas i Stockholm. Mobilspelet
PAYDAY: Crime War utvecklas i huvudsak via utvecklingsteamet i Barcelona. I Paris aterfinns en kdrngrupp av
motorprogrammerare och ingenjorer som stottar samtliga Bolagets projekt.

Koncernledningen utgors av sex personer. Starbreeze minskade under 2019 sin ledningsgrupp i samband med att
verksamheten renodlades. Stora delar av ledningsgruppen har bytts ut efter att Bolaget inledde sin
rekonstruktion. Alla medlemmar i ledningsgruppen har placeringsort Stockholm.

Ilustrationen nedan visar Bolagets koncernledning och dess ansvarsomréden. For ytterligare information, se
”Koncernledning” 1 avsnittet ’Styrelse, koncernledning och revisor”.

CEO

Mikael Nermark
Head of Production CFO Chief Commercial Officer R Director =l ofBusgf:‘sI :{m Einascel
Per Juhlén Mats Juhl Maeva Sponbergs Martin Ternhiem Charlotte Albertsson
Utvecklingsteam Finansteam Marknadsforing & Affirsutveckling HR-team

Spelportfolj och spel under utveckling
Efter foretagsrekonstruktionen bestar Bolagets spelportf6lj av speltitlar kopplade till varumirket PAYDAY.

Starbreeze spelportfolj

PAYDAY: The Heist

PAYDAY: The Heist lanserades 2011 och dr ett nedladdningsbart co-op spel designat for att ge en unik prdigel
pd forstaperson-skjutargenren. Spelet gdr ut pd att spela ihop med sina vinner och anta rollen som en av de
hdrdade karridrsbrottslingarna Dallas, Chains, Hoxton och Wolf som stindigt strdvar efter att goéra ndsta stora
kupp. For att lyckas genomfora den perfekta kuppen krdvs att spelarna samarbetar med varandra. I PAYDAY:
The Heist dr spelaren en rdanare som till sitt forfogande har en méngd olika skjutvapen for att slutfora mal som
oftast dr centrerade kring att stjila ett visst foremal eller en viss summa pengar. Bolaget anser att PAYDAY: The
Heist har en hég omspelbarhet pa grund av det har ett system som skapar variation genom slumpmdssiga
héindelser. En person som man behéver hitta for att ta sig vidare kan till exempel vara pa olika stdllen varje
gdng man genomfor stéten, vilket gor att spelaren alltid upplever nagot nytt.
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PAYDAY 2

PAYDAY 2 lanserades i augusti 2013 for PC och dr en fartfylld co-op forstapersons-skjutare for fyra spelare,
ddr spelaren dterigen antar rollerna som bankranarna i PAYDAY-gdnget, Dallas, Hoxton, Wolf och Chains, i en
ny brottsvdg over staden Washington D.C. I denna uppfoljare till PAYDAY: The Heist blir PAYDAY-gdinget
dnnu en gang kontaktade av sin kumpan Bain, som den hdr gdngen erbjuder dem att komma till Washington
D.C. Ddr har Bain lanserat sitt senaste projekt kallat Crime.net, for att géra det mojligt att genomfora de storsta
ranen ndgonsin. Med Crime.net far alla kriminella och deras kontakter en digital métesplats att samordna rdn
och stotar pd en helt ny niva. Crime.net erbjuder ett stort utbud av dynamiska kupper och som spelare dr man fri
att vdlja allt fran smdjobb ddr man ranar néirbutiker till stora uppdrag ddr man tommer bankvalv som kan
resultera i en riklig beloning. Ju mer man spelar desto storre, bdttre och mer givande blir jobben och
ersdttningen man fdr.

PAYDAY 2: Crimewave Edition

PAYDAY 2: Crimewave Edition slipptes i juni 2015 i detaljhandeln och pa den digitala marknaden av
Starbreeze partner 505 Games till konsolerna PlayStation 4 och Xbox One. Uppdateringen PAYDAY 2:
Crimewave Edition — The Big Score, slipptes under tredje kvartalet 2016 och ger spelarna maojlighet att kopa
uppdateringar till spelet bdde via digital distribution pad konsol och i butik.

PAYDAY 2 — Tillaggspaket

Sedan lansering av PAYDAY 2 har éver 70 tilliggspaket slippts som spelare far tillgang till mot betalning.
Dirutdver har det sldppts médngder av kostnadsfria tilldggspaket. Totalt har det slippts dver 190 uppdateringar
sedan spelet lanserades i augusti 2013. Dessa innehdller nya heists, ny funktionalitet, ytterligare spelbara
bankrdnare, fler vapen, masker och nya utmaningar. PAYDAY 2: Ultimate Edition sldpptes under sommaren
2017 och dr en paketering av allt tidigare sldppt innehall.

PAYDAY 2 for Switch
PAYDAY 2 for Nintendos plattform Switch lanserades i februari 2018.

Starbreeze pagaende spelutveckling

PAYDAY 2

Bolaget anser att PAYDAY dir Starbreeze viktigaste tillgang. PAYDAY 2 lanserades i augusti 2013 och idag
producerar Starbreeze DLCs i form av bdde gratisuppdateringar och intiktsgenererande speluppdateringar i
stor omfattning. PAYDAY-serien har mdanga uppdatering framfor sig och spelutveckling planeras att pagad fram
till och med lansering av PAYDAY 3. Bolaget anser att det dr viktigt att fortsdtta utvecklingen av PAYDAY 2,
dels for att bibehalla och stirka spelets aktiva community, dels for att det resulterar i synergier vid utvecklingen
av PAYDAY 3, diir Bolaget exempelvis kan testa nya funktionaliteter och teknik som stérker potentialen och
kvalitén av den pagdende spelutvecklingen av PAYDAY 3.

PAYDAY Crime War

PAYDAY Crime WAR dr ett pagdende utvecklingsprojekt av ett mobilspel i PAYDAY-serien. Det dir Starbreeze
forsta mobilspelsprojekt.

PAYDAY 3

Starbreeze pdborjade i oktober 2019 utvecklingen av PAYDAY 3 som dr den tredje speltiteln i PAYDAY-
varumdrket och efterféljaren till PAYDAY 2. Spelet dr en utveckling av PAYDAY 2 med nya funktionaliteter,
spelldgen, nya heists, nya spelbara bankrdnare, fler vapen, masker och nya utmaningar. Samtidigt utvecklas
PAYDAY 3 pad en ny spelmotor, Unreal, som dgs av Epic Games, skaparna av Fortnite. Bolagets ambition med
PAYDAY 3 dir att fortsditta pd den framgangsrika historien med PAYDAY-varumdrket for att bibehalla
nuvarande spelare samtidigt som initiativ tas for att expandera spelarbasen genom att attrahera den yngre
publiken. Spelet forvintas lanseras under 2022—2023 och kommer vara tillgingligt pa PC och konsol.

Immateriella rittigheter

Bolagets verksamhet dr beroende av de immateriella rittigheter som Bolaget innehar, framforallt i form av
upphovsritt till egenutvecklade spel och mjukvara, forlaggarlicenser till spel vars réttigheter dgs av tredje part,
patent och patentansokningar, varumérken, doménnamn och toppdoméner samt intern specifik kunskap och
know-how som skyddas enligt lagen (1990:409) om skydd for foretagshemligheter.
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Bolaget innehar vissa patent och pagaende patentansékningar som &r hanforliga till den verksamhet som har
klassificerats som icke-kdrnverksambhet, till exempel patent rérande StarVR samt teknologier avseende
bildanalys och platsbaserade spel. Vidare har Bolaget ett antal inarbetade varumérken och pagaende
varumarkesansdkningar pé relevanta marknader. Varumérkena och varumérkesansdkningarna omfattar Bolagets
viktigaste kinnetecken, inklusive Starbreeze och PAYDAY, samt olika namn och figurer i PAYDAY -spelserien.
Starbreeze innehar ocksa ett antal domidnnamn samt toppdoméner, bland annat starbreeze.com.

Se dven “Starbreeze dr foremdl for risker relaterade till sina immateriella rdttigheter” i avsnittet ~Riskfaktorer”.
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PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Detta prospekt innehaller viss finansiell information for rikenskapsaret 2019 (inklusive jaimforelsesiffror for
rakenskapséret 2018) samt for perioden januari—juni 2020 (inklusive jaimforelsesiffror for perioden januari—juni
2019). Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2019 (inklusive jadmforelsesiffror for rakenskapsaret
2018) har hamtats frén Starbreeze arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2019, som har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt IFRS och IFRIC-tolkningar och reviderats av Starbreeze revisor. Den finansiella informationen
for perioden januari—juni 2020 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari—juni 2019) har hdmtats fran
koncernens delédrsrapport for perioden januari—juni 2020, som har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av Starbreeze
revisor. Starbreeze finansiella rapporter for rakenskapsaret 2019 och for perioden januari—juni 2020 inforlivas i
detta prospekt genom hénvisning (se “Inforlivande genom hédnvisning m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och
kompletterande information”). Férutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Upplysning av sirskild betydelse i arsredovisningen

I revisionsberittelsen i arsredovisningen for 2019 har Bolagets revisorer lamnat foljande upplysning.
?Viisentlig oséiikerhetsfaktor avseende antagande om fortsatt drift

Utan att det paverkar vdara uttalanden ovan vill jag fdsta uppmdrksamheten pd forvaltningsberdittelsen och
avsnittet "Finansieringsbehov och kapital” och not 3 "Finansiell riskhantering” i drsredovisningen och
koncernredovisningen av vilka framgadr att Starbreeze AB (publ) for ndrvarande inte har tillrdckligt med sdkrade
medel for att garantera fortsatt drift de kommande tolv mdnaderna om inte ytterligare medel tillfors. Som
framgdr av not 3 D har bolaget som en foljd av detta valt att fokusera pd sin kdrnverksamhet som bygger pd
varumdrket Payday och att hitta samarbeten for att skapa finansiell stabilitet. Dessa forhdllanden tyder pad att
det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsdtta
verksamheten. I en situation ddr bolagets fortsatta drift inte lingre kan forutsdttas foreligger visentlig risk for
nedskrivningsbehov av koncernens tillgangar och moderbolagets bokférda virden pd fordringar pd
koncernforetag respektive andelar i koncernforetag.”

Nyckeltal

Detta prospekt innehaller vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Starbreeze uppfattning &r att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvéinds av investerare, virdepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Starbreeze alternativa nyckeltal &r inte
nddvéndigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra foretag och har vissa begransningar som
analysverktyg. De bor dérfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, koncernens finansiella
information som har uppréttats enligt IFRS. Samtliga alternativa nyckeltal har hamtats fran Starbreeze
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019 respektive delarsrapport for perioden januari—
juni 2020.
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Nyckeltal Jan—juni 2020  Jan—juni 2019 2019 2018
Nettoomsittning, TSEK 53318 207 774 280 002 349 955
EBITDA, TSEK' 25982 -132432 -116 457 -10 342
EBIT, TSEK! 5085 -204 375 -504 362 -1 577 805
Resultat fore skatt, TSEK -105 923 -227 335 -452 424 -1 347 249
Resultat efter skatt, TSEK -105 633 -232472 -401 099 -1336 352
EBITDA-marginal, %' 48,7 -63,7 -41,6 -3,0
Rérelsemarginal, %' 9,5 -98.4 -180,1 -450,9
Vinstmarginal, %' -198,7 -109.4 -161,6 -385,0
Soliditet, %' 39 19,5 1,0 31,5
Andel administrationskostnader, %' -73 -31,5 -39,1 -33,1
Andel direkta kostnader, %' -29,6 -154.4 -236,3 -495.5
Andel forsiljnings- och marknadsforingskostnader, %' -8,2 -3,8 -4,3 -26,1
Andel 6vriga rérelsekostnader, %! - -14,7 -7,3 -
A-aktiens slutkurs for perioden, SEK 1,47 1,29 1,85 1,23
B-aktiens slutkurs for perioden, SEK 1,45 1,33 1,86 0,82
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,31 -0,71 -1,22 -4,2
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,31 -0,71 -1,22 -4.2
Antal aktier vid periodens slut fore utspédning, st 362 304 633 329 367 849 329 367 849 325 295 554
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st 362 304 633 329 367 849 329 367 849 345 895 038
Genomsnittligt antal aktier fore utspidning, st 344 569 441 327331702 328 349 775 317956 811
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 344 569 441 327331702 328 349 775 317956 811
Antalet anstillda i genomsnitt, st 126 417 331 634
Antalet anstéllda vid periodens slut, st 125 221 127 304
! Alternativt nyckeltal.

Definitioner och forklaring av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition Forklaring

Andel administrationskostnader

Andel direkta kostnader

Andel forsiljnings- och
marknadsforingskostnader

Andel 6vriga rorelsekostnader

EBIT

EBITDA

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal

Vinstmarginal
Soliditet

Administrationskostnader i procent av nettoomséttning.

Direkta kostnader i procent av nettoomséttning.

Forséljnings- och marknadsforingskostnader i procent av

nettoomséttning.

Ovriga rérelsekostnader i procent av nettoomsittning.

Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i
procent av nettoomséttning.

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomséttning.

Resultat fore skatt i procent av nettoomséttning.
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Nyckeltalet visar Starbreeze
administrationskostnader som andel av
nettoomsdttningen och anvénds for att méta
utvecklingen av sddana kostnader 6ver tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze direkta
kostnader som andel av nettoomséttningen
och anviénds for att méta utvecklingen av
sadana kostnader 6ver tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze forséljnings-
och marknadsforingskostnader som andel av
nettoomsdttningen och anvénds for att méta
utvecklingen av sddana kostnader 6ver tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze dvriga
rorelsekostnader som andel av
nettoomsdttningen och anvénds for att méta
utvecklingen av sddana kostnader 6ver tid.

Nyckeltalet visar rorelsens resultat efter
avskrivningar och Starbreeze l6nsamhet
oberoende av kapitalstruktur eller
skattesituation.

Nyckeltalet visar rorelsens underliggande
resultat rensat fran effekten av avskrivningar
och ger saledes ett mer jimforbart
resultatmatt over tid.

Nyckeltalet visar Starbreeze operativa
lénsamhet fore av- och nedskrivningar.
Nyckeltalet visar Starbreeze operativa
I6nsamhet.

Nyckeltalet visar Starbreeze lonsamhet.
Nyckeltalet visar Starbreeze kapitalstruktur
samt ger en bild av Bolagets finansiella
stabilitet och langsiktiga betalningsforméga.
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Jan—juni 2020 Jan—juni 2019 2019 2018
TSEK (om inget annat anges)
EBITDA
Rorelseresultat 5085 -204 375 -504 362 -1 577 805
Minus: Avskrivningar immateriella 9414 21745 326 860 1438 469
anlaggningstillgangar
Minus: Avskrivningar materiella 11483 50198 61045 128 994
anlaggningstillgadngar
EBITDA 25 982 -132 432 -116 457 -10 342
EBITDA-marginal, %
EBITDA 25982 -132 432 -116 457 -10 342
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
EBITDA-marginal, % 48,7 -63,7 -41,6 -3,0
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat 5085 -204 375 -504 362 -1 577 805
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
Rorelsemarginal, % 9,5 -98.4 -180,1 -450,9
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt -105 923 -227 335 -452 424 -1 347 249
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
Vinstmarginal, % -198,7 -1094 -161,6 -385,0
Soliditet, %
Summa eget kapital 24 657 180 868 6158 339 006
Summa eget kapital och skulder 634 266 925250 591972 1081 630
Soliditet, % 3,9 19,5 1,0 31,5
Andel administrationskostnader, %
Administrationskostnader -38 948 -65 504 -109 609 -115722
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
Andel administrationskostnader, % -73 -31,5 -39,1 -33,1
Andel direkta kostnader, %
Direkta kostnader -15789 -320 880 -661 520 -1733 903
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
Andel direkta kostnader, % -29,6 -154.,4 -236,3 -495,5
Andel forsdljnings- och marknadsforingskostnader,
00
Forsiljnings- och marknadsforingskostnader -4 353 -7 843 -12 048 -91 397
Nettoomséttning 53318 207 774 280 002 349 955
Andel forsiljnings- och -8,2 -3,8 -4,3 -26,1
marknadsforingskostnader, %
Andel 6vriga rorelsekostnader, %
Ovriga rérelsekostnader - -30 599 -20 408 -
Nettoomséttning - 207 774 280 002 349 955
Andel dvriga rorelsekostnader, % - -14,7 -7,3 -

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje part. Informationen har
atergetts korrekt och sévitt Starbreeze kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av dessa
tredje parter har inga sakforhéllanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller

vilseledande. Starbreeze har ddremot inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och

fullstdndighet inte kan garanteras.
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Den marknadsinformation som ingar i avsnittet ”’Verksamhetsbeskrivning” baseras pa foljande killor.
e Steam
Steam é&r en digital distributionsplattform som drivs av Valve Corporation.
e Newzoo (2019 Global Games Market Report: Trends, insights, and projections toward 2022).

Newzoo tillhandahaller analyser och marknadsrapporter for spel- och e-sportsbranschen.
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Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Starbreeze kapitalisering per den 30 juni 2020.

TSEK 30 juni 2020
Summa kortfristiga skulder 277 050
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet -
Utan garanti/borgen eller sikerhet 277 050
Summa langfristiga skulder 332 559
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet 585
Utan garanti/borgen eller sidkerhet 331974
Summa eget kapital 24 657
Aktiekapital 7246
Reservfond -
Andra reserver 174119
Totalt 634 266
D Omrikningsdifferenser, inklusive balanserade vinstmedel.

Nettoskuldsiittning

Nedan redovisas Starbreeze nettoskuldséttning per den 30 juni 2020.

TSEK 30 juni 2020
(A) Kassa 90 891
(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 90 891
(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder 95 000
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 62 500
(I) Summa Kkortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 157 500
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (I)-(E)-(D) 66 609
(K) Langfristig banklan 15900
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan 255300
(N) Langfristig finansiell skuldsittning (K)+(L)+(M) 271 200
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J)+(IN) 337 809

Eventualforpliktelser
Starbreeze hade inga eventualforpliktelser per den 30 juni 2020.

Kreditfaciliteter och lan

Konvertibellanet

Den 20 januari 2016 ingick Starbreeze ett avtal med Smilegate avseende bland annat finansiering och

spelutveckling. Inom ramen for avtalet upptog Bolaget Konvertibelldnet om cirka 215 MSEK fran Smilegate
med en arlig rdnta om 2 procent och rétt for konvertibelinnehavaren att pékalla konvertering till aktier av serie B
fram till fjorton dagar fore forfallodagen. Som en del av Rekonstruktionsplanen ingicks en dverenskommelse om
fordndrade konvertibelvillkor, genom vilken bland annat forfallodagen for Konvertibellanet forlangdes till den

6 december 2024 och konverteringskursen faststilldes till 2,25 SEK per aktie. Vidare ar betalningsskyldigheten

enligt Konvertibelldnet villkorad och kopplad till vid varje tid tillgéngligt nettokassaflode enligt

Rekonstruktionsplanen. De forandrade villkoren for Konvertibellénet faststdlldes av extra bolagsstimma i

Bolaget den 13 januari 2020. Starbreeze refinansieringsavgift for dessa villkorsandringar uppgick till
165 MSEK. Refinansieringsavgiften l6per utan rénta och forfaller till betalning den 6 december 2024.
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Som sékerhet for Konvertibellanet har konvertibelinnehavaren pantritt i aktierna i New Publishing. Saval
Konvertibellanet som refinansieringsavgiften om 165 MSEK ér efterstéllda till formén for samtliga Bolagets
Ovriga borgenérer i det ackordsforslag som faststéllts inom ramen for Rekonstruktionsplanen och pantritten ér
villkorad pa sé sétt att den endast far tas i ansprék under forutsittning att samtliga Bolagets 6vriga borgenérer i
ackordsforslaget erhéllit full betalning. Pantrétten &r vidare efterstélld Nordeas pantritt i aktierna.

Villkoren for Konvertibellanet innehéller vissa sérskilda villkor avseende finansiella nyckeltal som Bolaget
maste uppratthalla under lanets 16ptid. Bolaget har atagit sig att inte lamna utdelning dverstigande 0,15 SEK per
aktie per ar, att uppratthalla minst 360 000 000 SEK som totalt eget kapital, att tillse att Bolagets rorelseresultat i
forhallande till finansiella nettoutgifter'® avseende vissa perioder inte underskrider kvoten 1,0 samt att
uppritthélla ett forhallande mellan totalt eget kapital och totalt eget kapital inklusive rantebdrande skulder om
0,5 1 enlighet med den senast avgivna arsredovisningen. Harigenom begriansas Bolagets mdojligheter att uppta
ytterligare 1an och mdjligheterna att 1imna utdelning. Konvertibelinnehavaren har rétt att begira omedelbar
aterbetalning av Konvertibelldnet inklusive upplupen obetald rénta bland annat (i) vid brott mot dessa ataganden
avseende finansiella nyckeltal, (ii) i hindelse av ett visst definierat kontrolldgarskifte i Bolaget, (iii) i hdndelse av
att Bolagets aktier avnoteras frin Nasdaq Stockholm, (iv) vid beslut om att Bolaget ska trdda i likvidation eller
(v) om Starbreeze inte aterbetalar forfallen skuld i annat finansieringsavtal (sa kallad cross-default).

I mars 2020 overtog Digital Bros Konvertibelldnet och refinansieringsavgiften om 165 MSEK fran Smilegate. Se
aven “Risker relaterade till av Starbreeze upptaget konvertibelt lan” i avsnittet " Riskfaktorer”.

Laneavtal med Nordea

Under ar 2017 ingick Publishing ett finansieringsavtal med Nordea som omfattade en kreditvolym om

150 MSEK i form av en checkridkningskredit. For denna kredit stdlldes sdkerhet i form av garantier fran
Starbreeze och Production samt pantrétt i aktierna i Publishing och Production. I ett senare skede fick Nordea
vidare tilldggssdkerhet i form av pantritt i en fordran pa ett inlaningskonto till ett belopp av 75 MSEK.
Enterspace International AB tog under samma ér upp en kredit hos Nordea som ursprungligen uppgick till 40
MSEK. For denna kredit stdlldes sdkerhet i form av garantier fran Starbreeze och Enterspace AB och pantritt i
aktierna i Enterspace AB och Enterspace International AB.

Under rekonstruktionsprocessen tog Nordea den ovan ndmnda tilldggssédkerheten om 75 MSEK i ansprak.
Nordea godtog i egenskap av panthavare vidare att tillgdngar och réttigheter 6verléts fran Publishing respektive
Production till New Publishing mot att banken fick pantritt i aktierna i New Publishing. I anslutning till att
rekonstruktionen avslutades genom antagandet av Rekonstruktionsplanen i december 2019 omforhandlades
villkoren for Nordeas fordran, innebédrande att rdntevillkoren dr desamma som tidigare (STIBOR + 3,5 procent),
att betalningsskyldigheten kopplades till tillgangligt nettokassaflode vid varje tid och att en ny slutlig forfallodag
bestdmdes till den 6 december 2024, allt i enlighet med de villkor som framgar av Rekonstruktionsplanen.

Vad giller Enterspace AB och Enterspace International AB har en separat rekonstruktionsplan uppréttats for
dessa bolag. Nordea har en fordran mot Starbreeze baserad pa den garanti som Starbreeze har stéllt ut, som
hanterats i enlighet med Rekonstruktionsplanen.

Per dagen for detta prospekt uppgar Starbreeze totala skulder till Nordea till 110,9 MSEK, varav 15,9 MSEK
utgdrs av langfristig skuld som betalas ur tillgéngligt nettokassaflode enligt Rekonstruktionsplanen och slutligt
forfaller till betalning den 6 december 2024 och 95 MSEK utgér kortfristig skuld varav 55 MSEK som forfaller
till betalning i samband med erhallen likvid i forestdende nyemission. Laneavtalet med Nordea innehaller
ataganden som innebdr att Starbreeze méaste leva upp till vissa definierade mal under avtalets 16ptid, till exempel
relaterade till kassaflode, erhallande av extern finansiering respektive ingaende av forlagsavtal och avbetalning
pa skulder. Som ett led i genomforandet av forestiende nyemission har Starbreeze och Nordea ingatt ett
tilldggsavtal som bland annat innebér att Nordea godtar att tidigare gillande ataganden flyttas fram respektive
justeras samt att Starbreeze och Publishing har gjort dtaganden om aterbetalning av vissa minimibelopp av
Nordeas fordran inom viss tid. En forutsittning for denna 6verenskommelse med Nordea dr genomforandet av
forestaende nyemission. Se dven “Risker héinforliga till ldneavtal med Nordea” i avsnittet “Riskfaktorer”.

1 De finansiella utgifterna for den perioden efter avdrag for rénta som erlagts under den relevanta perioden till foretag i koncernen (av annat
koncernforetag) avseende kontanter eller investeringar som motsvarar kontanter.
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Uttalande angaende rorelsekapital

Det &r Starbreeze bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden.

Med rorelsekapital avses hir koncernens mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Rorelsekapitalsbehovet i Starbreeze ar framst kopplat
till mojligheten att fortsatta utvecklingen av PAYDAY 3 enligt plan for att ytterligare stirka de padgdende
diskussionerna med potentiella forlaggare till dess att ett avtal har ingétts, och Bolagets mdjligheter att fullgora
sina skyldigheter gentemot Nordea och sina 6vriga borgenérer i enlighet med Rekonstruktionsplanen och det
offentliga ackordet. Om forestdende nyemission inte har genomforts senast vid utgdngen av september 2020 kan
Starbreeze inte fullgora sina dtaganden enligt det tillaggsavtal som ingétts med Nordea, varvid Nordea har
mojlighet att sdga upp laneavtalet med foljd att Bolaget da drabbas av brist pa rorelsekapital. Om nyemissionen
inte genomfors, skulden till Nordea respektive till leverantdrsborgendrerna enligt Rekonstruktionsplanen
forfaller till betalning, samt om forlagsavtal for PAYDAY 3 inte ingas, beddmer Starbreeze att det totala
underskottet i rorelsekapitalet for de kommande tolv ménaderna uppgér till cirka 250 MSEK.

Efter att ha utvirderat mojliga finansieringsalternativ har styrelsen, under forutsittning av bolagsstimmans
godkédnnande, beslutat att genomfora forestdende nyemission om hogst cirka 250 MSEK fore
transaktionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 30 MSEK. Av nettoemissionslikviden om hdgst cirka

220 MSEK kommer cirka 70 procent att anvindas i Starbreeze utvecklingsverksamhet, vilket bedoms mojliggora
for Bolaget att fokusera pa den fortsatta utvecklingen av PAYDAY 3 enligt plan, och aterstaende cirka

30 procent att anvandas for att minska skulder i enlighet med Rekonstruktionsplanen.

Mot bakgrund av att 100 procent av nyemissionen omfattas av teckningsataganden och garantiférbindelser
respektive en avsiktsforklaring frén befintliga aktiedgare och externa garanter bedomer Starbreeze att
forutséttningarna for full teckning av nyemissionen dr goda. Erhéllna teckningsdtaganden, garantiférbindelser
och avsiktsforklaring r dock inte siikerstillda.?’ Bolaget bedomer vidare att forhandlingarna med forliggare
avseende ett forlagsavtal for PAYDAY 3 dr vél framskridna och att det darfor finns goda forutséttningar for att
ett sddant avtal ska ingas och att Bolaget ddrigenom ska kunna ticka den aterstaende bristen pa rorelsekapital om
30 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden.

Om nyemissionen, trots lamnade teckningsdtaganden, garantiférbindelser och avsiktsforklaring, inte fullfoljs
eller genererar ett tillrackligt kapitaltillskott och om det i en sddan situation inte ar mdjligt att ingd forlagsavtal
for PAYDAY 3 eller sdkra tillrdcklig extern finansiering for att ticka den aterstdende bristen pé rorelsekapital,
kan dtgirder komma att behdva vidtas, sdsom att senarelédgga eller helt avbryta pagaende utvecklingsarbete,
avyttra tillgdngar och omforhandla befintliga 1an. Skulle det inte lyckas finns det en risk att den operativa
verksamheten behover begransas vésentligt, att Nordea utnyttjar sin ritt till aterbetalning enligt ovan nimnt
laneavtal och att de till Nordea pantsatta tillgangarna realiseras av panthavaren eller att forpliktelserna enligt
Rekonstruktionsplanen inte kan fullgoras, vilket i forlingningen kan leda till att Rekonstruktionsbolagen forsétts
i konkurs och att Starbreeze fortsatta verksamhet darmed &ventyras.

Investeringar

Starbreeze investerar 16pande i spel- och teknikutveckling. Investeringarna ar jamt fordelade 6ver tid och Gver
verksamheten.

Starbreeze har inte gjort nagra vésentliga investeringar sedan 31 december 2019. Starbreeze har inte heller gjort
néagra fasta dtaganden avseende vdsentliga investeringar sedan dess.

Avyttringar

Avyttring av Parallaxter

I februari 2020 avyttrade Starbreeze det helagda belgiska dotterbolaget Parallaxter. Transaktionen resulterade i
en realisationsvinst i koncernen pa totalt 5,5 MSEK.

Avyttring av Dhruva Infotech Private Ltd

Den 12 maj 2019 tecknade Starbreeze ett avtal om att avyttra sina aktier i det indiska dotterbolaget Dhruva
Infotech Private Ltd till Rockstar Games. Starbreeze dgde 91,82 procent av aktierna i Dhruva Infotech Private

2 Se Ej sékerstdllda tecknings- och garantidtaganden m.m.” i avsnittet " Riskfaktorer”.
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Ltd innan avyttringen. Forsdljningspriset uppgick till 74,3 MSEK, av vilket 15 procent har avsatts som
sparrmedel under 36 manader, varav 50 procent ska frigoras efter 18 manader. Transaktionen resulterade i en
realisationsforlust i koncernen pé totalt 9,3 MSEK.

Avyttring av Nozon sprl

Den 28 juni 2019 avyttrade Starbreeze det heldgda belgiska dotterbolaget Nozon sprl. Forsdljningspriset uppgick
till 0,5 MSEK och transaktionen resulterade i en realisationsforlust i koncernen pa totalt 21,3 MSEK.

Riskhantering

Finansiell riskhantering

Starbreeze ér i sin verksamhet foreméal for en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande framst
valutarisk, samt en ej védsentlig ranterisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk. Starbreeze dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa Starbreeze resultat. Riskhanteringen skots av ekonomiavdelning och VD i
enlighet med de beslut som fattas av styrelsen.

De ramar som géller for exponering, hantering och uppfoljning av de finansiella riskerna har godkénts av
Bolagets styrelse i en riskhanteringspolicy antagen vid styrelsemote den 19 augusti 2019. Riskhanteringspolicyn
har dven faststéllts av styrelsen i Starbreeze respektive dess dotterbolag. Styrelsen har i riskhanteringspolicyn
delegerat visst ansvar for den dagliga riskhanteringen till Bolagets ekonomiavdelning och VD.

Nedan f6ljer en beskrivning av koncernens hantering av olika finansiella risker.

Marknadsrisker

Valutarisk

Koncernen &r foremal for valutarisk eftersom den verkar internationellt. Med valutarisk avses risken att verkligt
vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till f61jd av dndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harror
huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering. En stor del av
Starbreeze intékter erhalls i USD. Samtidigt har koncernen kostnader i EUR och SEK. Fluktuationer pa
valutamarknaden kan dérfor paverka Starbreeze 16nsamhet och resultat negativt.

Starbreeze mal dr att hantera koncernens valutarisk for att uppna ldngsiktig stabilitet och minska de negativa
effekterna av valutakursfordndringar. Valutariskerna hanteras av Starbreeze genom att for varje ingadnget
kontrakt som genererar ett atagande i utlindsk valuta ska VD eller ekonomiansvarig pa Bolaget diskutera fragor
avseende valutasdkringar i styrelsen. Koncernens utgangspunkt ar att valutasdkringar inte ska anviandas, dock
kan avtal avseende kop eller forsédljning komma att valutasékras mot den tidpunkt da kassaflodet forvintas. Detta
innebér att valutasdkring under sakringshorisonten kan komma att anvindas och i sé fall vara kopplad till
pagaende arbete, avtal avseende kop eller forséljning och kundfordringar eller leverantorsskulder.

I allménhet utfors inga valutasékringar. Varje forandring till sddant beslut méste godkénnas av styrelsen. Bolaget
ska 1 storsta mojliga utstrickning forsdka motsvara in- och utgdende kassafloden i utlindska valutor, det vill sdga
skapa naturliga sékringar. Vidare ska Bolaget vervaka, méta och folja upp transaktionsexponeringar i
koncernen.

Riinterisk avseende kassaflode och verkliga varden

Bolaget har for ndrvarande réntebédrande skulder i form av Konvertibellanet, dir lanet 16per med en fast rénta,
samt rantebdrande skuld till Nordea. Eftersom ldnen antingen 16per med lag fast rénta eller med en rénta som &r
kopplad till STIBOR, som for nérvarande &r lag, &r réanterisken lag.

For att hantera koncernens rénterisker fastslas i koncernens riskhanteringspolicy att den genomsnittliga
aterstaende rantebindningstiden for rintebdrande placeringar inte far Gverstiga 18 manader.
Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade transaktioner.

Koncernen hanterar kreditrisker genom att bland annat 16pande, nér nya affarsrelationer ingés och befintliga
forléngs, utfirda beddmningar om parternas kreditvéardighet.
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Endast banker och finansinstitut som av oberoende virderare fatt lagst kreditrating ”A” accepteras och de
finansinstitut som ér godkénda finns namngivna i Starbreeze finanspolicy. Om annat institut ska anvéndas kravs
styrelsebeslut.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken for att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.
Tillgangen till langfristig finansiering dr avgorande for att pa ett fullgott sétt kunna hantera likviditetsrisken.

For att hantera likviditetsrisken uppréttar Bolaget kassaflodesprognoser for koncernen i sin helhet och
ekonomiavdelningen upprittar och utvarderar 16pande prognoser for koncernens likviditetsreserv.
Ekonomiansvarig ar ansvarig for att dessa prognoser tas fram och rapporteras till VD och styrelse i enlighet med
koncernens finanspolicy.

Koncernens policy &r att om placeringar gors sé ska dessa vara sdkra placeringar med 14g risk och med korta
loptider vilket minskar risk for likviditetsbrist.

Kapitalrisk

Ekonomiansvarig bevakar kontinuerligt koncernens likviditet och kapitalbehov for de kommande tolv
manaderna. Om kapital saknas for perioden meddelas styrelsen omgéende. Under och efter rekonstruktionen har
detta varit ett prioriterat och extra vil bevakat omrade.

Viasentliga trender

Starbreeze har fortsatt att lagga stort fokus pé att utveckla och stéirka organisationen, dar arbetet med att skapa en
effektivare organisation och en anpassad kostnadskostym har varit framgéngsrikt. Bolagets 16pande kostnader
har minskat kraftigt sedan rekonstruktionen inleddes. Detta har &stadkommits genom kostnadsbesparingar och
effektiviseringar bland personal och inkop.

Den positiva forsdljningstrenden i sparen av Covid-19 som inleddes i det forsta kvartalet 2020 har fortsatt dven
under det andra kvartalet 2020 och Starbreeze ser fortsatt god efterfrigan pd PAYDAY 2. Den 30 juni 2020
slappte Bolaget dven nytt innehall till PAYDAY 2 vilket har tagits emot vil av Starbreeze community pa Steam
och bidragit positivt till férsdljningen.

De operationella effektiviseringarna som Bolaget arbetat med sedan starten av rekonstruktionen samt de positiva
effekterna av den 6kade efterfragan pd PAYDAY 2 gor att det underliggande resultatet i Bolaget, bortsett
kostnader hinforliga till rekonstruktionen, visar pa en positiv utveckling.

Dialog med flera ledande forldggare avseende ett forlagsavtal for PAYDAY 3 fortloper och forhandlingarna
beddms vara vil framskridna. P& grund av bland annat reserestriktioner och den allminna nedgangen i
affarsaktivitet runt om virlden under den pagaende Covid-19-pandemin, har tidpunkten och tiden som behovs
for att slutfora forhandlingarna om forlagsavtal dock péverkats.

Betydande foriandringar sedan den 30 juni 2020

Starbreeze styrelse beslutade den 30 juni 2020, under forutséttning av bolagsstimmans godkinnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesritt for Starbreeze aktiedgare. Styrelsens beslut om
nyemission godkindes vid en extra bolagsstimma den 13 augusti 2020.

Det har darutdver inte intréffat nagra betydande fordndringar av Starbreeze finansiella stéllning eller finansiella
resultat (Eng. financial performance) sedan den 30 juni 2020.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Starbreeze bolagsordning ska styrelsen besta av tre till atta bolagsstimmovalda ledaméter. Darutover har
Starbreeze anstéllda ritt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for ndrvarande av fem
bolagsstimmovalda ledaméter (valda av arsstimman 2020 for tiden intill slutet av arsstimman 2021).

Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till
Bolaget och koncern- Bolagets storre Revisions- Ersittnings- Aktie-
Namn Uppdrag  Invald ledningen aktiefigare utskottet utskottet innehav?
Torgny Hellstrém Ordforande 2019 Ja Ja Ledamot  Ordforande 250 000
Jan Benjaminson Ledamot 2019 Ja Ja Ledamot -
Kerstin Sundberg Ledamot 2019 Ja Ja Ordforande -
Tobias Sjogren Ledamot 2019 Ja Ja Ledamot -
Anna Lagerborg Ledamot 2020 Ja Ja -

" Avser eget samt nérstiende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 juli 2020 med direfter kiinda forindringar.

Torgny Hellstrom
Fédd 1958. Styrelseordforande sedan 2019. Ordférande i ersdttningsutskottet och ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Jur. kand, Stockholms universitet. Executive education Thunderbird,
University of Phoenix. Har tidigare haft ledande positioner inom Anoto Group, senast som VD och tidigare som
COO och chefsjurist. Torgny Hellstroms tidigare arbeten inkluderar dven bland annat Vice President Litigation
inom Ericssonkoncernen samt befattningar inom IBM Europe och IBM Nordic.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i Precise Biometrics AB och SWIPP AB samt VD
och styrelseledamot i Ruddex International AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i MagComp AB och DDM Holding
AG, samt styrelseledamot i True Heading AB (publ) och Seapilot AB.

Innehav: 250 000 aktier av serie B.

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och stérre aktiedgare.

Jan Benjaminson
Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Lunds universitet. Jan Benjaminson har bland
annat tidigare varit CFO och CEO for TargetEveryOne och dr ocksé en av grundarna av mobilspelsutvecklaren
Level Eight. Han var dven styrelseordforande i spelutvecklingsbolaget Massive Entertainment under dren 2000—
2002.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: CFO for plattformsutvecklaren for e-sport, G-Loot Global Esports
AB. Styrelseordforande i Level Eight AB. Styrelseledamot i Change Alliances Generated by Excess and Novel
Talent Sweden AB, SOZAP AB (publ), Strandstrosaren 45 AB och Oxcia AB samt styrelsesuppleant i Gloot AB
och Imodules AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem dren): VD i Spectrumone AB (publ) samt styrelseledamot i
VMSPlay Sweden AB, Targeteveryone Sweden AB och Investmentaktiebolaget QV.

Innehav: —

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och stérre aktiedgare.
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Kerstin Sundberg
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2019. Ordforande i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Stockholms universitet. Har en bakgrund som
auktoriserad revisor och finansiell radgivare, varav de senaste 17 aren som partner hos Deloitte. Kerstin
Sundberg har dven omfattande erfarenhet av M&A och Transaction services.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Stiftelsen Varldsnaturfonden och i RingoRun AB
samt styrelsesuppleant i Galerie Konstruktiv Tendens Man Aktiebolag.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Fortnox Aktiebolag.
Innehav: —

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och stérre aktiedgare.

Tobias Sjogren
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i ersdttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: EMBA M-Gruppen. Har sedan 1996 varit verksam i dataspelsbranschen
inom produktion, affarsutveckling, forsidljning och ledning. Har tidigare arbetat pa bland annat Paradox
Interactive, Stardoll och den internationella agentfirman DDM Agents samt varit chef for DICE Stockholms
studio under tiden det forsta Battlefield-spelet lanserades. Har 4ven under de senaste 15 aren varit
styrelseordforande i Imagination Studios AB och branschféreningen Dataspelsbranschen (Spelplan ASGD AB)
samt haft styrelseuppdrag i June AB och Ztorm AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD och styrelseledamot i Fox in a Box Holding AB,
styrelseordforande i Fox in a Box Stockholm Cafe AB samt styrelseledamot i Video Games Consulting AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): VD i White Wolf Entertainment AB.
Innehav: —

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och stérre aktiedgare.

Anna Lagerborg
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil.kand. i systemvetenskap (ADB), Stockholms universitet. Anna
Lagerborg har en lang bakgrund av att leda tech-organisationer, bland annat fran NetEnt dir hon varit
utvecklingschef och ingétt i koncernledningen samt fran Hemnet dér hon bland annat varit CTO. Anna
Lagerborg arbetar &ven med executive search och affarsutveckling pa Safemind, ett rekryteringsforetag
specialiserat inom tech och digitalisering.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Welcome Change AB och styrelsesuppleant i Anna
Crampton AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): T.f VD och vice VD i Hemnet AB samt styrelsesuppleant
i Hemnet Holding AB. Chief Development Officer p& Netent.

Innehav: —
Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledning och stérre aktiedigare.
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Koncernledning

Namn Befattning Nuvarande befattning sedan _ Aktieinnehav"
Mikael Nermark VD 2018 623 443
Mats Juhl CFO 2020 100 000
Maeva Sponbergs Chief Commercial Officer 2019 71137

Per Juhlén Head of Production 2019 -
Martin Ternheim HR Director 2019 200 000
Charlotte Albertsson Head of Business and Financial Control 2018 -

DAvser eget samt nirstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 juli 2020 (med dérefter kiinda foréindringar).

Mikael Nermark
Fodd 1970. VD sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Business, Stockholms universitet. Chefsbefattningar och expert inom
spelindustrin sedan 20 ar hos bland annat GRIN, PAN Vision och Vision Park. Har tidigare varit vice VD i
Starbreeze mellan 2009 och 2011, VD mellan 2011 och 2013 samt vice VD mellan 2014 och 2018.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 623 443 aktier av serie B.

Mats Juhl
Fodd 1973. CFO sedan maj 2020.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Magisterexamen i finansiering, Lunds universitet. CFO Sweden Arena
Management KB (Friends Arena), Finance Director Ticnet AB och Ekonomichef Enea AB (publ).

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD, styrelseledamot och dgare av Juhl Management AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Lund & Valentin arkitekter och design
AB, Wikerstal Arkitekter AB och Grona rummet landskapsarkitekter i Kalmar AB. Styrelseordférande i
WERKET arkitekter AB och styrelsesuppleant i White Tengbom Team Aktiebolag. CFO Mips AB (publ) samt
CFO Tengbomgruppen AB.

Innehav: 100 000 aktier av serie B.

Maeva Sponbergs
Fédd 1980. Chief Commercial Officer sedan 2019.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: IT Project Management, [HM Business School. 19 érs branscherfarenhet
och mangérig erfarenhet inom kommunikation och investor relations. Tidigare EVP of Communications i
Starbreeze sedan 2017 och dessférinnan EVP of Communications och Head of Investor Relations sedan 2015.
Head of Operations sedan 2014.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelsesuppleant i Board Nexus Sweden AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 71 137 aktier av serie B.
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Per Juhlén
Fodd 1976. Head of Production sedan 2019.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Over 16 ars erfarenhet av att leda produktionsteam i spelbranschen,
senaste 7 dren som Senior Development Director hos DICE, Starbreeze (2011-2012) och Hansoft.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Senior Development Director Digital Illusions CE.
Innehav: —

Martin Ternheim
Fodd 1977. HR Director sedan 2019.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MA in International Human Resources Management, University of
Greenwich och B.Sc. in Human Resources Management, Unitec. Arbetat inom HR i mer &n 15 ar, senast som
HR Manager hos Telenor.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —

Innehav: 200 000 aktier av serie B.

Charlotte Albertsson
Fodd 1987. Head of Business and Financial Control sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Internationell civilekonom, Linkdpings universitet. Arbetat som ekonom
1 atta ar, bland annat hos Qliro och Deloitte.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: —

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Box 7731, 103 95 Stockholm.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dem har varit inblandad i nagon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av
medlem av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren.
Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkidnda yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har négra privata intressen eller andra uppdrag som kan
st 1 strid med de uppgifter de utfor for Starbreeze. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Starbreeze genom aktieinnehav.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ir Starbreeze revisor sedan 2000 och omvaldes vid rsstimman 2020 for
perioden till och med arsstimman 2021. Nicklas Kullberg &r huvudansvarig revisor sedan 2015. Nicklas
Kullberg ér auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Starbreeze bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 7 000 000 SEK och hogst 28 000 000 SEK, fordelat
pa lagst 350 000 000 och hogst 1 400 000 000 aktier. Starbreeze har gett ut tva aktieslag; aktier av serie A och
aktier av serie B. Aktier av respektive slag far emitteras till ett belopp motsvarande sammanlagt 100 procent av
aktiekapitalet. Aktie av serie A medfor tio (10) roster per aktie och aktie av serie B medfor en (1) rost per aktie.

Starbreeze registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2019 till 6 587 357,01 SEK, fordelat pa

329 367 849 aktier (varav 53 001 992 aktier av serie A och 276 365 857 aktier av serie B). Bada aktieslagen har
ett kvotvirde om 0,02 SEK per aktie. Sedan den 31 december 2019 har aktiekapitalet och antalet aktier i
Starbreeze dkat med 658 735,68 SEK respektive 32 936 784 aktier genom den riktade nyemission av aktier av
serie A som genomfordes i februari 2020. Déarutdver har totalt 1 209 692 aktier av serie A omvandlats till aktier
av serie B. Per dagen for detta prospekt uppgér Bolagets aktiekapital till 7 246 092,69 SEK, fordelat pa

362 304 633 aktier (varav 84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 av serie B).

Aktierna i Starbreeze &r utfirdade enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna &r inte
foremal for inskrdnkningar i den fria overlatbarheten. Aktiedgarnas rittigheter kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Forestaende nyemission

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Starbreeze okar fran 362 304 633
aktier (varav 84 729 084 aktier av serie A och 277 575 549 aktier av serie B) till 724 609 266 aktier, varav 169
458 168 aktier av serie A och 555 151 098 aktier av serie B, vilket motsvarar en 6kning om cirka 100 procent.

Utspadning

For de aktiedgare som avstér att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt
362 304 633 nya aktier, motsvarande cirka 50 procent av det totala antalet aktier i Starbreeze efter nyemissionen.

Av tabellen nedan framgar substansvérde (Eng. net asset value) per aktie fore respektive efter forestdende
nyemission baserat pa eget kapital per den 30 juni 2020 och det hdgsta antalet aktier som kan komma att ges ut i
den forestaende nyemissionen. Teckningskursen i nyemissionen &r 0,69 SEK.

Fore nyemissionen

(per den 30 juni 2020) Efter nyemissionen
Eget kapital, TSEK 24 657 274 657"
Antal aktier 362 304 633 724 609 266
Substansvirde per aktie, SEK 0,07 0,38

! Avser koncernens eget kapital per den 30 juni 2020 6kat med emissionslikviden fore avdrag for transaktionskostnader.

Information om offentliga uppkopserbjudanden

Aktierna i Starbreeze &r inte foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande. Det har inte forekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifrdga om Starbreeze aktier under det innevarande eller det foregdende rikenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre &n 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier 4r upptagna till handel pa reglerad marknad, och som genom forvérv av aktier i ett
sédant bolag, ensam eller tillsammans med nérstdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst 30
procent av rostetalet, omedelbart offentliggdra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget dr samt inom fyra veckor
dérefter 1dmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterforetag innehar mer dn 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har riitt att 16sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ritt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsdgaren. Forfarandet for sddan inldsen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och p& Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. Ratt att delta i bolagsstimma har aktiedgare som &r



57(67)

inford i Starbreeze aktiebok fem vardagar fore stimman samt anméler sitt deltagande till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman.

Rostratt

Varje aktie av serie A berittigar till tio (10) roster och varje aktie av serie B berittigar till en (1) rost. Varje
rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och foretrddda aktier
utan begransning i rostritten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och aktier av
serie B, ska dgare av aktier av serie A och aktier av serie B dga foretrddesritt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknats
med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrétt). Om inte
sélunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsididr foretradesritt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av serie A eller aktier av
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar aktier av serie A eller aktier av serie B, dga
foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler som om emissionen
gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebédra nagon inskrdnkning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Starbreeze bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Starbreeze och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp 4n styrelsen foreslagit eller godként. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan dven ske i annan form &n kontanter (sakutdelning).

Ratt till utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstimman faststdllda avstimningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear Sweden kvarstar aktieéigarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i
tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Starbreeze.
Varken aktiebolagslagen eller Starbreeze bolagsordning innehéller nigra restriktioner avseende ritt till utdelning
till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma sitt som till aktieigare med hemvist i
Sverige.

Skattelagstiftningen i savél Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning
som utbetalas. Se " Viktig information om beskattning” 1 avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Utdelningspolicy

Det kassaflode som genereras i New Publishing kommer att anvidndas for aterbetalning av skulderna till
Rekonstruktionsbolagen samt for att finansiera fortsatt utveckling och tillviaxt av verksamheten.
Rekonstruktionsbolagen kommer att anvinda mottagna medel for aterbetalning i enlighet med
Rekonstruktionsplanen. Styrelsen for Starbreeze har ddrmed inte for avsikt att foresld utdelning till aktiedgarna
de ndrmaste aren. Bolaget har vidare inom ramen for Konvertibellanet atagit sig att inte limna utdelning
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overstigande 0,15 SEK per aktie per ar under Konvertibellanets 16ptid. Starbreeze har historiskt inte 1dmnat
utdelning.

Omvandlingsforbehall

Aktier av serie A ska pa begiran av édgare till sddana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begéran om
omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som ska omvandlas till aktier av serie B
samt om begéran inte omfattar hela innehavet, vilka aktier av serie A omvandlingen avser, ska gdras hos
styrelsen. Bolaget ska genast anmédla omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen &r verkstdlld nér registrering skett samt antecknats i avstimningsregistret.

Agarstruktur

Storre aktiedgare per den 31 juli 2020

Per den 31 juli 2020 hade Starbreeze 28 375 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Digital Bros, med cirka 10,05
procent av kapitalet och cirka 24,60 procent av rosterna. Nedan visas Starbreeze storsta aktiedgare per den 31 juli
2020 med dérefter kénda fordndringar.

Agare/forvaltare/depabank Aktier av serie A Aktier av serie B Andel kapital, % Andel roster, %
Digital Bros 26 695 287 9733948 10,05 24,60
Swedbank Robur 10 180 153 43 327 893 14,77 12,90
Forsta AP-fonden 7795179 34999 996 11,81 10,40
Fjarde AP-fonden 10 620 895 700 000 3,12 9,50
Swedfact Holding AB 4173 890 - 1,15 3,71
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1566 269 16 712 626 5,05 2,88
Michael Hjort?! 1429 105 - 0,39 1,27
Nordnet Pensionsforsidkring AB 529 665 4275 641 1,33 0,85
Banque Internationale A Lux - 6 560 892 1,81 0,58
Stefan Johansson 650 000 - 0,19 0,58
Totalt tio storsta aktieigarna 63 640 443 116 346 856 49,67 66,91
Ovriga aktiedgare 21088 641 161 228 693 50,33 33,09
Totalt 84 729 084 277 575 549 100,00 100,00

Kalla: Euroclear Sweden

I Sverige ér den ldgsta gransen for anmélningspliktigt innehav (sé kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

Bemyndiganden

Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier

Pé arsstimman den 13 maj 2020 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillféllen, intill tiden fram till slutet
av nésta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, fatta beslut om nyemission av
aktier av serie B, eller av konvertibler eller teckningsoptioner beréttigande till aktier av serie B, motsvarande
(vid tankt utovande av sddana konvertibler eller optioner i forekommande fall) hdgst 10 procent av vid var tid
utestdende antal aktier, mot kontant betalning, genom kvittning eller apport. Syftet med bemyndigandet &r och
skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt ska vara att Bolaget ska kunna emittera aktier eller andra
instrument i samband med forvirv av bolag eller rorelser, samt kunna genomfora riktade emissioner i syfte att
inforskaffa kapital till Bolaget, till exempel i samband med finansiering av spelproduktion. Emissionskursen ska
vara marknadsmaissig. Ovriga villkor beslutas av styrelsen och ska vara marknadsmissiga.

Bemyndigandet har per dagen for detta prospekt inte utnyttjats.

2! Genom Indian Nation AB.



59(67)

Utestaende teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram 2018/2021

P4 arsstimman i maj 2018 fattades beslut om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och vissa andra nyckelpersoner i Starbreeze i syfte att hantera nyrekryteringar och befordringar. Programmet
omfattar totalt 3 000 000 teckningsoptioner vilka ger rétt till teckning av 3 000 000 aktier av serie B. Det
faststéllda 16senpriset uppgar till 22,73 SEK per aktie, och teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden

3 maj—30 juni 2021. Per den 30 juni 2020 hade 625 275 teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram
2018/2021 tilldelats. Inga av teckningsoptionerna har per dagen for detta prospekt utnyttjats.

Teckningsoptioner 2016/2021

I samband med &ndringar av konverteringskursen for Konvertibellanet fran Smilegate som genomfordes i augusti
2016 emitterade Bolaget 215 052 teckningsoptioner till Smilegate som kompensation for den forsdmring som
villkorsédndringen innebar. Optionerna ger rétt att senast 15 bankdagar efter att konvertering av hela eller delar av
Konvertibellanet har pakallats, dock senast den 12 februari 2021, och till ett 16senpris som motsvarar vid var tid
gillande kvotvirde for aktien, teckna det antal aktier av serie B som utgor skillnaden mellan det aktier av serie B
som den aktuella konverteringen hade gett ratt till enligt de ursprungliga villkoren och det antal aktier av serie B
som den aktuella konverteringen ger ritt till enligt de nya villkoren. Nér villkoren for Konvertibellanet andrades
pa den extra bolagsstimman den 13 januari 2020 dndrades inte samtidigt villkoren for teckningsoptionerna
2016/2021, varfor det for ndrvarande &r oklart vilket antal aktier av serie B som teckningsoptionerna ger
innehavaren ritt att teckna. Den hos Bolagsverket angivna maximala utspadningen till f6ljd av
teckningsoptionerna 2016/2021 uppgér till en 6kning av aktiekapitalet med 242 937,42 SEK, motsvarande

12 146 871 aktier av serie B. Starbreeze har inte blivit underréttat om och det dr darfor oklart huruvida
teckningsoptionerna 2016/2021 har dvertagits av Digital Bros i samband med att Digital Bros §vertog
Konvertibellanet fran Smilegate 1 mars 2020. Inga av teckningsoptionerna har per dagen for detta prospekt
utnyttjats.

Central kontoforing

Starbreeze aktier dr kontoforda i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna av serie A 4r SE0007158928 och ISIN-koden for aktierna
av serie B dr SE0005992831.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare i
Starbreeze som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kédnner inte heller till nagra
overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Starbreeze fordndras.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmaéan bolags- och koncerninformation

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Starbreeze AB (publ). Starbreeze
organisationsnummer ar 556551-8932 och styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 12 januari 1998 och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 1998. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Starbreeze LEI-kod dr 213800T68IVZFR8681L42. Starbreeze aktier av serie A respektive serie B dr sedan den

9 oktober 2017 noterade pa Nasdaq Stockholm och var dessforinnan noterade pa First North (nuvarande Nasdaq
First North Growth Market) sedan 2014 och AktieTorget (nuvarande Spotlight) sedan 2000. Aktien av serie A
respektive serie B handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap-listan under kortnamnet STAR A respektive STAR
B.

Adressen till Starbreeze hemsida ar www.starbreeze.com. Informationen pa Starbreeze hemsida, samt dvriga
hemsidor som det hinvisas till i detta prospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och utgér
inte en del av detta prospekt, savida informationen inte inforlivas i prospektet genom hédnvisning.

Information om prospektet

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska
inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det r lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprittats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129.

Detta prospekt &r giltigt i tolv ménader efter godkénnandet av prospektet. Skyldigheten att uppritta tillagg till
detta prospekt med anledning av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller véisentliga felaktigheter ar inte
tillampligt ndr aktierna emitterade genom nyemissionen har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Rekonstruktionen och Rekonstruktionsplanen

Stockholms tingsritt beviljade den 3 december 2018 rekonstruktion av Rekonstruktionsbolagen i enlighet med
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion till f61jd av brist pa likviditet i Rekonstruktionsbolagen. Under
rekonstruktionen skedde en omstrukturering i koncernen, som innebar att alla tillgdngar och réttigheter som
utgjorde sé kallad kdarnverksamhet dverlits till ett for &andamalet anskaffat bolag, New Publishing. Anstéllda och
Ovriga resurser for spelutveckling 6verfordes pa motsvarande sitt till ett nytt bolag, New Studios, som utvecklar
spel for New Publishings rikning p& work for hire-basis. Overlatna tillgingar och riittigheter viirderades av EY
och kopeskillingen bestimdes med ledning av virderingen. Betalning erlades genom utfiardande av séljarreverser
som ocksa vérderades samt, savitt avser egendom forvérvad fran Production, genom emission av aktier i en
apportemission.

Inom ramen for en ackordsuppgorelse omforhandlades villkoren for Rekonstruktionsbolagens skulder, pa sa sétt
att betalning ska ske ur tillgidngligt nettokassaflode under en femarsperiod. Uppgdrelsen fick formen av bilaterala
avtal med de borgenérer som godtog betalning dver langre tid &n ett &r samt en samordnad betalningsplan for
samtliga Rekonstruktionsbolag. De mindre borgenérerna gavs ritt att vdlja mellan att erhélla betalning av
kapitalbeloppet inom ett ar fran dagen for faststillande av ackordet eller betalning med rianta ur tillgéngligt
nettokassaflode. For de tva storsta borgenédrerna, Nordea och Smilegate (vars fordran sedermera har verlatits till
Digital Bros), innefattade de bilaterala avtalen dven pantritt i aktierna i New Publishing; Nordea i forsta hand
och Smilegate i andra hand. Pantrealisation far dock inte ske sévida inte samtliga 6vriga borgenirer, Nordea och
Smilegate undantagna, forst har fatt fullt betalt for sina fordringar. Forslagen till ackord enligt ovan godtogs av
en stor majoritet av borgendrerna och ackorden kunde dérmed faststdllas av tingsrétten den 6 december 2019,
varmed rekonstruktionen séledes framgangsrikt avslutades. I samband ddrmed forordnades Lars Soderqvist,
Wesslau Soderqvist Advokatbyra, som varit rekonstruktor, av tingsritten att som tillsynsman enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion utdva tillsyn dver fullgérandet av forpliktelserna enligt
Rekonstruktionsplanen och ackorden.

Betalningen till de mindre borgenérer som valt alternativet med betalning inom ett &r ska ske senast den
5 december 2020. Betalning till 6vriga Rekonstruktionsbolagens borgenérer, enligt bilaterala avtal, ska ske i den
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takt som Rekonstruktionsbolagen erhéller betalningar frin New Publishing avseende skulder (ovan angivna
séljarreverser och andra koncerninterna skulder) respektive, savitt avser Production, utdelning eller
koncernbidrag. Betalningsskyldigheten ér, pd motsvarande sétt som betalningsskyldigheten fran
Rekonstruktionsbolagen till borgendrerna, villkorad av att det finns ett positivt nettokassaflode i respektive
betalningsskyldigt Rekonstruktionsbolag.

Till foljd av Rekonstruktionsplanens utformning och koncerninterna skuldstrukturer kommer emissionslikviden
fran nyemissionen att erldggas till ett konto som innehas av Starbreeze, men som ar pantsatt till forman fér New
Publishing till sdkerhet for Starbreeze skyldighet att erligga betalning enligt ett koncerninternt laneavtal mellan
moderbolaget Starbreeze och New Publishing, varigenom Starbreeze séledes inte kan disponera den erhallna
emissionslikviden i vidare man dn vad som behovs for att ticka emissionskostnader, vilket far ske efter
godkédnnande fran New Publishing som dérvid fristéller motsvarande belopp ur sin pant.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Starbreeze har ingatt under de senaste tva aren samt
andra avtal som Starbreeze har ingétt och som innehaller rattigheter eller skyldigheter som dr av visentlig
betydelse for Starbreeze (i bada fallen med undantag for avtal som har ingétts inom ramen for den normala
verksamheten).

Avyttringar
Se "Avyttringar” 1 avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

Kreditavtal

Se Kreditfaciliteter och ldn” 1 avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”.

Rittigheterna avseende PAYDAY

Starbreeze har utvecklat och dger samtliga réttigheter till spelserien PAYDAY . Starbreeze har upplétit exklusiva
forlaggarréttigheter till det forsta spelet i serien, PAYDAY: The Heist, till en tredje part vad géller
konsolplattformarna PlayStation 3, PlayStation Network och PlayStation Now. Starbreeze har ritt till royalty pa
forlaggarens nettoforsiljning pa sadana plattformar och behaller forlaggarrattigheterna till 6vriga plattformar (till
exempel PC).

Utvecklingen av det andra spelet i serien, PAYDAY 2, finansierades delvis av 505 Games, som initialt hade
exklusiva forlaggarrittigheter till spelet och framtida PAYDAY -spel. Parterna har sedermera avtalat om att
forlaggarréttigheterna till PC- och mobilplattformar for PAYDAY 2 och samtliga forldggarrittigheter till
framtida spel 1 PAYDAY serien ska aterga till Starbreeze. 505 Games innehar dock forldggarrattigheterna till
PAYDAY 2 pé konsolplattformarna PlayStation 3, PlayStation 4, Xbox 360 och Xbox One. Starbreeze har rétt
till royalty pa 505 Games nettoforsiljning pa sadana plattformar.

Starbreeze har ingétt flera licensavtal med tredje parter avseende inlicensiering av rétten att nyttja sddana tredje
parters immateriella rittigheter for utveckling och kommersialisering av DLC till spelet PAYDAY 2.
Licensavtalen innehéller intdktsfordelningsmodeller dér licensgivaren har rétt till royalty pa nettoforséljningen
av aktuellt DLC.

I samband med &tergangen av forlaggarrattigheterna till PAYDAY 2 avtalade Starbreeze och 505 Games om att
505 Games skulle ha ritt till en initial intdktsfordelning pé framtida intikter hanforliga till kommersialiseringen
av nista titel i spelserien, PAYDAY 3, som Starbreeze utvecklar. Intdktsfordelningen upphdr nér 505 Games har
mottagit upp till 40 MUSD, under forutséttning att Starbreeze inte slapper ett fjirde PAYDAY -spel i serien inom
tre ar fran lanseringen av PAYDAY 3.

Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.

Teckningsitaganden

Forsta AP-fonden, Digital Bros och Fjarde AP-fonden — som tillsammans innehar aktier motsvarande cirka
24,99 procent av det totala antalet aktier och cirka 44,14 procent av rosterna i Bolaget — har atagit sig att utnyttja
sin foretrddesrétt i nyemissionen och ddrmed teckna nya aktier motsvarande sin respektive dgarandel i Bolaget,
det vill sdga motsvarande totalt cirka 24,99 procent av nyemissionen (se férdelning i tabellen nedan). Ingen
erséttning utgar for dessa teckningsataganden.
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Berorda aktiedgare har dven atagit sig att, till och med den dag da nyemissionen slutligt registreras vid
Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget utan Bolagets samtycke. Atagandena forhindrar dock inte
berdrda aktiedgare fran att omvandla aktier av serie A till aktier av serie B.

Garantidtaganden

I tillagg till teckningsatagandena har ett antal institutionella och privata professionella investerare atagit sig att
garantera teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 150,6 MSEK, motsvarande cirka
60,24 procent av nyemissionen (se fordelning i tabellen nedan). Starbreeze ska for dessa garantidtaganden
erldgga erséttning om 7,5 procent av garanterat belopp, totalt cirka 11,3 MSEK. Eventuell tilldelning av aktier
som tecknas i enlighet med garantidtagandena kommer att ske i enlighet med de principer som beskrivs under
”Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsrdtter” i avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Garantiftagandena &r villkorade av att Starbreeze styrelse och bolagsstimma fattar de beslut som &r nédvéndiga
for att genomfora nyemissionen. Dessa villkor dr uppfyllda i och med styrelsens nyemissionsbeslut den 30 juni
2020 samt extra bolagsstimmans godkdnnande dérav den 13 augusti 2020.

Ej sikerstillda ataganden

Ovan ndmnda tecknings- och garantidtaganden &r inte sékerstdllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berdrda parter helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se dven ”Ej
sdkerstdllda tecknings- och garantiataganden m.m.” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.

Avsiktsforklaring

Swedbank Robur — som innehar aktier motsvarande cirka 14,77 procent av aktierna och cirka 12,90 procent av
rOsterna i Bolaget — har meddelat sin avsikt att teckna nya aktier motsvarande sin dgarandel i nyemissionen.

Totala ataganden och avsiktsforklaring

Sammantaget uppgéar de totala tecknings- och garantiatagandena till cirka 85,23 procent av nyemissionen, med
den fordelning som framgar av foljande tabell. Atagandena tillsammans med Swedbank Roburs avsiktsforklaring
uppgér till 100 procent av nyemissionen. Samtliga ataganden ingicks i samband med offentliggérandet av
forestdende nyemission den 30 juni 2020.

Teckningsitagande
(foretridesritt)/
Befintligt avsiktsforklaring, Garantiatagande, Totalt Atagande,

innehav, aktier andel av Garantiatagande, andel av andel av
Aktiesigare/investerare (av serie A och B) nyemissionen, % MSEK nyemissionen, % nyemissionen, %
Tecknings- och garantidtaganden
Forsta AP-fonden 42 795175 11,81 - - 11,81
Digital Bros 36429 235 10,05 - - 10,05
Fjarde AP-fonden 11320895 3,12 - - 3,12
Modelio Equity ABY — — 58,0 23,20 23,20
John Fillstrom? - - 35,0 14,00 14,00
Wilhelm Risberg® — — 20,0 8,00 8,00
Fredrik Lundgren® — — 20,0 8,00 8,00
John Bick® - - 10,0 4,00 4,00
Ingo Invest AB® — — 7,6 3,04 3,04
Totala tecknings- och 90 545 305 24,99 150,6 60,24 85,23
garantiitaganden
Avsiktsforklaring
Swedbank Robur 53 508 046 14,77 — — 14,77
Totalt 144 053 351 39,76 150,6 60,24 100,00

D Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm.
Y Grev Magnigatan 4, 114 55 Stockholm.
¥ Narvavigen 33, 114 60 Stockholm.

4 Hardvallsgatan 14, 115 46 Stockholm.
% Sturegatan 48, 114 36 Stockholm.

9 Box 3104, 103 62 Stockholm.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Starbreeze bedriver verksambhet i flera linder och inom ramen for den 16pande verksamheten blir koncernen fran
tid till annan féremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Starbreeze har dock inte varit part i ndgra
myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar
avgjorda eller som enligt emittentens kinnedom riskerar att inledas) under de senaste tolv ménaderna, som
nyligen haft eller som bedoms skulle kunna fa betydande effekter p& Starbreeze finansiella stéllning eller
l6nsamhet.

Se dven “Starbreeze dr foremdl for risker relaterade till rdttsliga forfaranden och tvister” i avsnittet
”Riskfaktorer”.

Transaktioner med narstaende

Inga nérstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans 4r vésentliga for Starbreeze har dgt rum efter den 31
december 2019.

Se dven ”Not 39 — Transaktioner med ndrstdende” pa s. 82 i koncernens arsredovisning for 2019.

Sammanfattning av information som har offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Starbreeze har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv minaderna och som &r relevant per
dagen for detta prospekt.

Finansiella rapporter

Den 20 augusti 2019 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det andra kvartalet 2019.

Den 5 november 2019 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det tredje kvartalet 2019.

Den 11 februari 2020 publicerade Starbreeze sin bokslutskommuniké for 2019.

Den 27 mars 2020 offentliggjordes att Starbreeze beslutat att senareldgga publiceringen av 2019 érs
arsredovisning till den 14 april 2020.

Den 12 maj 2020 publicerade Starbreeze sin delarsrapport for det forsta kvartalet 2020.

e Den 18 augusti 2020 publicerade Starbreeze sin delérsrapport for det andra kvartalet 2020.

Forestaende nyemission

e Den 30 juni 2020 offentliggjorde Starbreeze att styrelsen hade beslutat om forestdende nyemission av
aktier av serie A och B med foretradesritt for befintliga aktiedgare om cirka 250 MSEK fore
transaktionskostnader. Styrelsens beslut godkédndes av en extra bolagsstimma den 13 augusti 2020.

e Den 12 augusti 2020 offentliggjorde Starbreeze villkoren for forestdende nyemission, inklusive
teckningskurs, kapitalokning och antalet aktier att emitteras.

Foretagsrekonstruktion

e Den 30 augusti 2019 offentliggjordes att Starbreeze hade skickat in en begéran till Stockholms tingsrétt
om forldngd rekonstruktionsperiod.

e Den 10 september 2019 offentliggjorde Starbreeze att Stockholms tingsrétt hade beslutat att Starbreeze
foretagsrekonstruktion tilléts fortsétta till och med 3 december 2019.

e Den 11 oktober 2019 offentliggjorde Starbreeze, med anledning av det pagaende rekonstruktionsarbetet,
en bedomning av verksamhetens framtida kassafloden fran rorelsen. Bolaget bedomde att dessa
kassafldden skulle att vara positiva, baserat pa forvintade nya forlagsavtal under 2020 och forvéntad
lansering av PAYDAY 3 under 2022-2023.

e Den 11 november 2019 offentliggjorde Starbreeze att en rekonstruktionsplan samt begéran om
ackordsforhandling hade lamnats in till Stockholms tingsrétt. I planen redogjorde rekonstruktdren bland
annat for de forslag till 6verenskommelser som framlagts till Starbreeze borgenirer for reglering av
Starbreeze skuld.

e Den 13 november 2019 offentliggjorde Starbreeze att ett borgenidrssammantrdade under
ackordsforhandlingen skulle hallas i Stockholms tingsritt den 6 december 2019.

e Den 6 december 2019 offentliggjorde Starbreeze att Stockholms tingsritt faststéllt ackordsforslaget i
Starbreeze foretagsrekonstruktion och att Rekonstruktionsplanen dédrmed var antagen.

e Den 6 december 2019 offentliggjordes att Starbreeze som en del i Starbreeze rekonstruktionsarbete natt
en dverenskommelse med Smilegate om fordndrade villkor for Konvertibellanet, forutsatt godkédnnande
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av en extra bolagsstimma, samt 6vriga forehavanden kring det Crossfire-relaterade spelprojektet.
Konvertibellanets forfallodag skulle enligt 6verenskommelse forldngas fran februari 2020 till december
2024 och efterstdllas dvriga skulder. Starbreeze avgift for dessa fordndringar uppskattades till 165
MSEK, en skuld som efterstdlldes ovriga skulder och 16per pé fem ér utan rénta.

e Den 6 december 2019 offentliggjordes att Starbreeze och Smilegate natt en dverenskommelse om att
avsluta samarbetet med det Crossfire-relaterade projektet, vilket for Starbreeze medforde en
nedskrivning under det fjarde kvartalet 2019 motsvarande 111 MSEK héanforligt till aktiverade
utvecklingskostnader.

e Den 18 december 2019 offentliggjorde Starbreeze att styrelsen kallade till extra bolagsstimma den
13 januari 2020 for att behandla forslag till &ndring av villkor for Konvertibellanet. Den extra
bolagsstimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om &ndring av villkoren.

Forlagsrattigheter

e Den 19 september 2019 offentliggjorde Starbreeze att Universal Games and Digital Platforms hade
beslutat att avveckla storre delen av sin forlagsverksamhet for mobilspel. Som en konsekvens av detta
avslutades parternas samarbete gillande forlagskontraktet for PAYDAY: Crime War som tecknades i
februari 2019.

Forandringar i koncernledningen

Den 27 mars 2020 offentliggjordes att Starbreeze hade utsett Mats Juhl till Chief Financial Officer (CFO). Han
eftertridde Claes Wenthzel, tillforordnad CFO, och tilltrddde tjénsten infor halvarsskiftet 2020.

Riktad nyemission

Den 19 februari 2020 offentliggjordes att Starbreeze genomfort en riktad nyemission om 51,3 MSEK bestaende
av aktier av serie A till ett flertal vilrenommerade svenska institutionella investerare sdisom Swedbank Robur,
Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden. Den riktade nyemissionen beslutades av styrelsen med stod av
bemyndigandet som erhdlls pé Starbreeze arsstimma den 4 juni 2019.

Radgivare m.m.

Starbreeze finansiella radgivare i samband med nyemissionen &r Carnegie (Regeringsgatan 56, 111 56
Stockholm). Carnegie dr Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband med erbjudandet enligt detta
prospekt. Carnegie (samt till Carnegie nérstaende foretag) har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Starbreeze for vilka
Carnegie har erhallit, respektive kan komma att erhélla, erséttning.

Mannheimer Swartling Advokatbyré ir legal rddgivare till Starbreeze i samband med nyemissionen. Wesslau
Soderqvist Advokatbyra ér legal radgivare till Starbreeze vad avser Bolagets efterlevnad av
Rekonstruktionsplanen och ackordet i samband med nyemissionen.

Inforlivande genom héinvisning m.m.

Starbreeze finansiella rapporter for rdkenskapsaret 2019 samt for perioden januari—juni 2020 inforlivas genom
hinvisning och utgor foljaktligen en del av detta prospekt samt ska 14sas som en del hédrav. De finansiella
rapporterna aterfinns i Starbreeze arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret 2019 och
Starbreeze delarsrapport for perioden januari—juni 2020. Hanvisning till inforlivade dokument gors enligt
foljande:

e Arsredovisningen 2019:?? forvaltningsberittelse (s. 43—47), koncernens rapport éver totalresultat
(s. 48), koncernens rapport 6ver finansiell stillning (s. 49), koncernens rapport éver fordndringar i eget
kapital (s. 50), koncernens kassaflodesanalys (s. 51) och noter (s. 56—87) samt revisionsberéttelse
(s. 89-91).

e Delérsrapport januari—juni 2020:%* koncernens rapport éver totalresultat (s. 12), koncernens rapport ver
finansiell stéllning (s. 13), koncernens kassaflodesanalys (s. 15), koncernens rapport 6ver forandringar i
eget kapital (s. 14) och noter (s. 20-23).

22 https://www.starbreeze.com/sbz-media/2020/04/Starbreeze-%C3 %8 5rsredovisning-2019_web.pdf.
2 https://www.starbreeze.com/sbz-media/2020/08/Starbreeze-Delarsrapport-Q2-2020.pdf
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De delar i respektive finansiell rapport som det ej hénvisas till innehaller information som aterfinns i andra delar

av prospektet eller som inte bedoms relevant for investerare i samband med forestdende nyemission. Koncernens
arsredovisning for 2019 har reviderats av koncernens revisor. Koncernens delérsrapport for perioden januari—juni
2020 har inte reviderats eller granskats av koncernens revisor.

Tillgingliga handlingar

Rekonstruktionsplanen inklusive bilagor, brev till borgendrerna i Starbreeze innehéllande ackordforslag (daterat
den 11 oktober 2019) samt Starbreeze bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga under prospektets
giltighetstid i elektronisk form pa Starbreeze hemsida (www.starbreeze.com).
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Starbreeze AB (publ)
Huvudkontor

Besoksadress
Regeringsgatan 38
111 56 Stockholm
08-209 208
www.starbreeze.com

Postadress

Box 7731
103 95 Stockholm

Finansiell radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56

111 56 Stockholm

wWww.carnegie.se

Juridiska radgivare

Mannheimer Swartling Advokatbyra

Norrlandsgatan 21

Box 1711

111 87 Stockholm
www.mannheimerswartling.se

Wesslau Soderqvist Advokatbyra

Kungsgatan 36
Box 7836

103 98 Stockholm
WWW.Wsa.se

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Torsgatan 21
113 97 Stockholm
WWW.pWC.Se
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